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I. Einleitung

l. Einleitung

1. Prospektverantwortung
Die

HCI Hanseatische Capitalberatungsge-
sellschaft fur Beteiligungskapital mbH,
mit Sitz und Geschéftsanschrift
Bleichenbriicke 10,

20354 Hamburg

Ubernimmt als Anbieter die Verantwor-
tung fUr den Inhalt dieses Verkaufspro-
spektes (Prospektverantwortliche).

Der vorliegende Prospekt orientiert
sich an der ,Verordnung Uber Vermo-
gensanlagen Verkaufsprospekte” ! vom
16. Dezember 2004 (abgekirzt: Ver-
mVerkProspV) sowie an dem vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
herausgegebenen Standard Uber die
»Grundsétze ordnungsméaBiger Beur-
teilung von Verkaufsprospekten Uber
offentlich angebotene Vermodgensan-
lagen“ mit Stand vom 18. Mai 2006
(IDW S 4).

Das Datum der Prospektaufstellung ist
der 2. Juni 2008. Der Prospekt gibt die
zum Aufstellungszeitpunkt bekannten
und erkennbaren Fakten wieder.

Hinsichtlich der diesem Verkaufspro-
spekt zugrunde liegenden Annahmen
und Berechnungen wurde groBe Sorg-
falt angewandt. Die dem Verkaufspro-
spekt zugrunde liegenden Annahmen
und Berechnungen beruhen auf dem
derzeitigen Stand der Planung und auf
der Grundlage der erwdhnten Vertra-
ge sowie auf den geltenden gesetz-
lichen Bestimmungen zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung. Die den Pro-
spektaussagen zugrunde liegenden
Annahmen wurden durch die Pro-
spektverantwortliche getroffen. Eine
Haftung flir den Eintritt der im Ver-
kaufsprospekt enthaltenen Ertrags-
und Liquiditatsprognosen wird nicht
Ubernommen.

Die Prospektverantwortliche erklart,
dass ihres Wissens die Angaben im Ver-
kaufsprospekt richtig und keine wesent-
lichen Umsténde ausgelassen sind.

Prospektaufstellungsdatum
Hamburg, den 2. Juni 2008

Bernhard Prasnow
(Geschaftsfuihrer HCI Hanseatische
Capitalberatungsgesellschaft

fur Beteiligungskapital mbH)

Till Tillipaul

(Geschaftsflihrer HCI Hanseatische
Capitalberatungsgesellschaft

fur Beteiligungskapital mbH)

1) Die VermVerkProspV basiert auf § 8g Abs. 2 und 3 des Verkaufsprospektgesetzes und ist am 1. Juli 2005 in Kraft getreten (§ 16 VermVerkProspV).
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2. Angaben lber die Vermo6-
gensanlage

Das Konzept

Wertvolle Rohstoffe faszinieren seit
Jahrtausenden die Menschheit: Gold,
Silber, edle Holzer, Salze, Kohle und
die mit ihnen verbundenen Begehr-
lichkeiten fanden in der Vergangenheit
in zahlreiche Méarchen und Mythen
Eingang. Heute ist die Versorgung mit
modernen Rohstoffen wie Ol und Gas
eine der zentralen Fragen unserer glo-
balisierten Welt. Als Energietrager sind
sie von elementarer Bedeutung flr die
weltwirtschaftliche Entwicklung.

Das weltweite Wirtschaftswachstum
steht auf einem breiten und stabilen
Fundament, denn neben Osteuropa
und China wachsen auch fast alle asi-
atischen Staaten sowie Lateinamerika
derzeit im Gleichklang. Insbesondere
die aufstrebenden Schwellenldnder
wie Brasilien, Russland, Indien und
China (die sogenannten BRIC-Staaten)
bendtigen einen hohen Anteil an Ba-
sisrohstoffen. So sind OI, Gas und
Metall fir die Energiegewinnung und
-versorgung sowie die Ausweitung der
Infrastruktur unabdingbar.

Die steigende Energienachfrage ist je-
doch auf absehbare Zeit nur zu einem
Teil durch erneuerbare Energien zu de-
cken. GroBter Energielieferant ist und
bleibt daher Erddl. Zudem ist Erddl
nicht nur ein effizienter Energietréger,
sondern auch direkt oder indirekt in
fast allen industriell hergestellten Gu-
tern enthalten. Doch bei zwei der drei
groBten Erdolfelder der Welt wurde
das Olférdermaximum (Peak Oil) be-
reits Anfang 2006 erreicht. Der Ruck-
gang des Olangebots und der damit
verbundene Preisanstieg ist also nur
noch eine Frage der Zeit.") Zur Sicher-
stellung des zukilnftigen weltweiten
Energiebedarfs kommt daher der Er-
kundung und Foérderung von neuen
Ol- und Gasvorkommen eine immer
gréBere Bedeutung zu.

In diesem Marktumfeld bietet eine In-

1) Borsen-Zeitung; 2. Juni 2007.
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vestition in eine mobile Tiefsee-Halb-
taucher-Erkundungsplattform  (engl.
Semi-Submersible Drilling Rig; nach-
folgend auch ,0il Rig“ genannt) die
Mdéglichkeit, von der Erkundung neuer
Ol- und Gasvorkommen zu profitieren.
Das Oil Rig erméglicht es Olunterneh-
men, in einer Wassertiefe von rund
2.400 m sowie ab Meeresgrund weiter
in einer Tiefe von bis zu 7.620 m nach
Ol- und Gasvorkommen zu suchen
und bei Erfolg die Bohrlécher fir eine
spatere Férderung aufzubereiten. Der
Anleger beteiligt sich an der HCI Deep-
sea Oil Explorer GmbH & Co. KG, die
zu gleichen Teilen mit einer weiteren
Emittentin in die Beteiligungsgesell-
schaft Deepsea Oil Explorer GmbH &
Co. KG investiert. Diese Beteiligungs-
gesellschaft ist wirtschaftlich zu 47 %
an der Eigentimergesellschaft der
Erkundungsplattform beteiligt sowie
ebenfalls zu 47 % an der Delbras Diril-
ling Service B.V. Ausfiihrlichere Details
zu der Beteiligungsstruktur finden Sie
auf der Umschlaginnenseite.

Die Erkundungsplattform wird unter
Aufsicht der auf Olplattformen spe-
zialisierten Ingenieurfirma ,Atlantia
Offshore Limited” aus Houston, einer
Tochter der Firma Single Buoy Mooring
Inc., Schweiz und USA, gebaut. Die
Herstellung erfolgt durch die Werft , The
Gulf Piping Corp. W.L.L.“, Abu Dhabi,
Vereinigte Arabische Emirate, mit der
SBM bereits zusammengearbeitet hat.
Das hier beschriebene Oil Rig (TDS
2500) ist eine Weiterentwicklung des
bereits mehrfach gebauten Designs
TDS 2000. Zudem wird es als letztes
Rig einer Dreierserie gefertigt, sodass
die Erfahrungen aus dem Bau der bei-
den ersten Plattformen in dem Baupro-
zess berUlcksichtigt werden kénnen.

Die Ubernahme der Erkundungs-
plattform ist fur Juni 2010 durch eine
niederldndische Genossenschaft, die
Delba Drilling International Co6peratie
U.A. (Eigentiimergesellschaft), vorge-
sehen, an der die Anleger mittelbar
beteiligt sind.

Der Bau und der Betrieb des Oil Rig

sind in das staatliche Programm Bra-
siliens PROMINP (Programa de Mobi-
lizacdo da Industria Nacional do Pe-
tréleo) eingebettet. Im Rahmen dieses
Programms ist die Erkundungsplatt-
form fur sieben Jahre an Petréleo
Brasileiro S.A. (,Petrobras®) zu einer
anfénglichen Tagesrate von 317.500
USD verchartert. Im Anschluss an die
Erstcharter verhandeln beide Parteien
Uber eine Verldngerung um bis zu wei-
teren sieben Jahren.

Die Einbindung in das staatliche For-
derprogramm PROMINP und die lang-
fristige Beschéftigung durch Petrobras,
an dem der Staat Brasilien 32,2 % des
Kapitals und 55,7 % der Stimmrechte
hélt, verdeutlicht die Bedeutung dieses
Projektes fur Brasilien.

Das Management der Erkundungs-
plattform tUbernimmt die Betreiberge-
sellschaft ,Delbras Servicos de Per-
feracdo Ltda.“ (,Delbras Ltda.”), eine
Kooperation der brasilianischen “Co-
mercial Perfuradora Delba Baiana Lt-
da.” (CPDB) und “Interoil”. Interoil hat
sich auf die Verhandlung und Vermitt-
lung von Chartervertragen spezialisiert
und reprasentiert verschiedene Off-
shore-Unternehmen in Brasilien (z.B.
R&B Falcon, Frontier Drilling und Dol-
phin Drilling). Interoil hat bereits in ei-
nigen Projekten mit Petrobras zusam-
mengearbeitet und war als Bau-/Kon-
struktionsmittler fir acht Bohreinheiten
tatig. Die Unternehmen der ,Delba-
Gruppe“ haben sich auf die Unterstit-
zung von Aktivitaten zur Olférderung in
den brasilianischen Gewassern spezi-
alisiert. Die Gruppe blickt auf eine Uber
dreiBigjahrige Erfahrung in diesem Be-
reich zurtick. Somit ist ein erfahrener
einheimischer Projektpartner mit dem
Management betraut, der Uber gute
Kontakte zu Petrobras verflgt.

Das fur die mittelbare Investition in die
Erkundungsplattform benétigte Eigen-
kapital wird je halftig durch Unterneh-
men der HCI Capital AG und der MPC
Minchmeyer Petersen Capital AG ein-
geworben.
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Art der Beteiligung

Der Kapitalanleger beteiligt sich kom-
manditistisch an der HCI Deepsea
Oil Explorer GmbH & Co. KG. Diese
Gesellschaft investiert Uber die Be-
teiligungsgesellschaft Deepsea Oil
Explorer mbH & Co. KG in die nieder-
landische Delba Drilling International
Coobperatie U.A., die Eigentimerin der
Erkundungsplattform wird, sowie in
die Delbras Drilling Service B.V. Eine
detailliertere Beschreibung der Betei-
ligungsstruktur erfolgt auf den Seiten
71 ff.

Fondsvolumen und Mindestbeteili-
gung

Das Emissionsvolumen betragt
104.586.000 USD zzgl. einer Uber-
zeichnungsreserve von 3 Mio. USD.
Die Mindestzeichnungssumme betragt
15.000 USD, davon abweichende Sum-
men mussen ohne Rest durch 1.000
teilbar sein. Die HCI Capital AG hat fiir
die Emittentin eine unvergitete Platzie-
rungsgarantie zum 31. Marz 2009 tber-
nommen. Die MPC Capital Investments
GmbH gewahrt der Emittentin ein Dar-
lehen, sofern bis zum 31. Méarz 2009
keine Vollplatzierung des Kommandit-
kapitals erfolgt ist, in Héhe der Differenz
zwischen dem zugesicherten Eigen-
kapital und dem tatséchlich eingewor-
benen Eigenkapital, das die bisherigen
Kommanditisten nicht schlechter stellt
als wen der Fonds platziert worden
ware. Alternativ kann die MPC Capital
Investments GmbH nach eigener Wahl
eine Einlage in entsprechender Hohe
als Kommanditist, Treugeber oder stiller
Gesellschafter erbringen oder durch
einen Dritten erbringen lassen, wobei
sie rechtzeitige Erfulllung garantiert. Ein
Mindestplatzierungsvolumen  besteht
daher in beiden Fallen nicht.

Bezogen auf das Emissionsvolumen
betragt die maximal zu begebende
Anzahl der Anteile 6.972 je Emittentin.
Diese steigt unter Beriicksichtigung
der jeweiligen Uberzeichnungsreserve
auf 7.172 an.

Mit der Vermdégensanlage verbun-
dene Rechte

Jeder Kommanditist ist gemaB Gesell-
schaftsvertrag mit weitgehenden Kon-
trollrechten, insbesondere auf Uber-
sendung der Jahresabschliisse sowie
Uberpriifung der Abschliisse durch
Einsicht in die Blcher und Papiere
der Emittentin, ausgestattet. Weitere
Rechte der Kommanditisten sind bei-
spielsweise das Recht auf Teilnahme
an Gesellschafterversammlungen, das
Stimmrecht, das Recht auf Ergeb-
nisteilhabe, das Entnahmerecht, das
Recht auf Auseinandersetzungs- und
Abfindungsguthaben. Jeder Gesell-
schafter kann die Gesellschaft mit ei-
ner Frist von sechs Monaten zum Jah-
resende kindigen, erstmals jedoch
zum 31. Dezember 2024. Dartber hi-
naus hat der Gesellschafter das Recht
zur Kuindigung aus wichtigem Grund.

Den Rechten stehen Pflichten wie die
Erbringung der Einlage und weitere
Treuepflichten gegenuber.

Besondere Merkmale der Konzeption

e Die Emittentin investiert in eine Be-
teiligungsgesellschaft, an der eine
weitere Emittentin, die ,,MPC Deep-
sea Oil Explorer GmbH & Co. KG*
(,Parallelgesellschaft®), ebenfalls zu
50 % beteiligt ist. Die Beteiligungs-
gesellschaft ist wiederum wirt-
schaftlich zu je 47 % an der Delbras
Drilling B.V. sowie an der Delba
Drilling International Cooperatie U.
A. (eine niederlandische Genossen-
schaft) beteiligt.

e Im Ergebnis ist die Emittentin ,,HCI
Deepsea Oil Explorer GmbH & Co.
KG* indirekt zu 23,5% an der nie-
derlandischen Genossenschaft so-
wie einer niederlandischen Kapital-
gesellschaft beteiligt.

Wesentliche Grundlagen der steu-
erlichen Konzeption

Die Anleger, die das Beteiligungsange-
bot zeichnen, erzielen konzeptionsge-

maB Einklinfte aus Kapitalvermdgen im
Sinne des § 20 EStG. Sie sind mittelbar
an einer niederlandischen Genossen-
schaft (Codperatie), die Eigentimerin
der Erkundungsplattform ist, sowie
parallel auch an einer niederlandischen
Kapitalgesellschaft (B. \.), der Delbras
B. V. (vgl. Seite 71), beteiligt.

Die Einklnfte der Codperatie aus der
Vercharterung der Erkundungsplattform
an den brasilianischen Charterer werden
unter Bertcksichtigung des Doppelbe-
steuerungsabkommens (DBA) zwischen
den Niederlanden und Brasilien in den
Niederlanden besteuert. Dort erfolgt die
Besteuerung unter Berlcksichtigung
fiktiver ,brasilianischer Quellensteu-
ern. Die Prospektkalkulation unterstellt,
dass in Brasilien auf die Charterraten
tatséchlich keine Quellensteuern durch
den Charterer einzubehalten sind. Auf-
grund der Rechtsform (Cooperatie) fallt
auf Ausschittungen der Codperatie in
den Niederlanden keine Quellensteuer
an. Die Ausschittungen aus der Del-
bras B. V. sind in den Niederlanden
nicht quellensteuerpflichtig, soweit es
sich hierbei um Kapitalriickzahlungen
handelt (vgl. Seite 88 ff.).

Die deutsche Emittentin sowie die
Beteiligungsgesellschaft werden aus-
schlieBlich vermdgensverwaltend tatig.
Die Besteuerung der Ausschuttungen
der Coolperatie erfolgt gemaB DBA
zwischen Deutschland und den Nie-
derlanden in Deutschland. Sie unter-
liegen bei natirlichen Personen als
Anteilseigner ab dem 1. Januar 2009
der Abgeltungsteuer (25% zzgl. So-
lidaritdtszuschlag und mdoglicher Kir-
chensteuer) auf die Ausschittungen.
Eine VerduBerung von Anteilen ist
steuerfrei, soweit ein Anleger vor dem
1. Januar 2009 beigetreten ist und hin-
sichtlich der mittelbaren Beteiligung
an der Cooperatie sowie an der B. V.
die Beteiligungsschwelle von 1 % oder
mehr innerhalb der letzten finf Jahre
nicht erreicht und eine einjahrige Be-
haltefrist eingehalten wurde. Damit
ist fr diese Anleger grundsatzlich die
Mdoglichkeit einer steuerfreien Beendi-
gung des Fonds gegeben.
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Im Kapitel ,Steuerliche Rahmenbe-
dingungen” auf Seite 88 ff. werden die
steuerlichen Grundlagen des Beteili-
gungsangebotes ausfuhrlich darge-
stellt.

Die HCI Hanseatische Capitalbera-
tungsgesellschaft fur Beteiligungska-
pital mbH (Anbieter) Gbernimmt nicht
die Zahlung von Steuern fur die Anle-
ger bzw. zugunsten der Anleger.

Ubertragbarkeit der Vermdgensanlage

Die Beteiligung an der Emittentin hat
eine prospektierte Laufzeit von ca. 17
Jahren. Vor Ablauf dieser Frist kann die
Beteiligung gemaB den Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages (§ 19) im
Rahmen eines Rechtsgeschaftes oder
durch Erbfall auf Dritte Gbertragen wer-
den. Die rechtsgeschéftliche Ubertra-
gung (Schenkung, Kauf, Tausch) erfolgt
im Wege der Abtretung. Im Falle der
VerauBerung hat die HCI Hanseatische
Capitalberatungsgesellschaft mbH ein
Vorkaufsrecht (vgl. § 19 Abs. 4 Gesell-
schaftsvertrag), das sie innerhalb einer
Frist von einer Woche nach Anzeige
des Kaufvertrages ausliben kann.

Die Ubertragung einer Beteiligung an
der Emittentin ist nur mit Zustimmung
der geschéftsfihrenden Kommanditi-
stin jederzeit moglich. Eine Zustimmung
ist nicht erforderlich bei Ubertragungen
auf Ehegatten sowie auf Verwandte in
gerader Linie. Entsprechendes gilt fur
die Ubertragung und/oder Verpfan-
dung zum Zwecke der Erstfinanzierung
von Einlagen, eine Sicherungsubereig-
nung oder die Bestellung eines NieB-
brauches. Eine teilweise Ubertragung
ist nur méglich, wenn die verbleibende
und/oder entstehende Beteiligung
mindestens 500 USD betragt und ohne
Rest durch 1 USD teilbar ist.

An dieser Stelle ist darauf hinzuwei-
sen, dass der Zweitmarkt flr Beteili-
gungen an geschlossenen Fonds nicht
geregelt ist und nur Uber eine einge-
schrankte Liquiditat verflgt , so dass
eine VerauBerung nicht oder nicht zu
einem angemessen Preis mdglich ist

HCI Deepsea Oil Explorer

(vgl. Seite 23). Vor Ubertragung einer
Beteiligung sollten die steuerlichen
Konsequenzen mit einem Steuerbera-
tererértert werden.

Sofern ein Anleger Anteile auf dem
Zweitmarkt nach dem 31. Dezember
2008 erwirbt, unterliegt ein VerduBe-
rungsgewinn der Abgeltungsteuer zz-
gl. Solidaritdtszuschlag und ggfs. Kir-
chensteuer (vgl. Seite 90).

Der Ubergang der Beteiligungen durch
Erbfall (§ 20 des Gesellschaftsver-
trages) ist jederzeit méglich. Die Erben
des Gesellschafters treten mit allen
Rechten und Pflichten in die Rechts-
stellung des Erblassers ein. Mehrere
Erben haben zur Wahrnehmung der
Gesellschaftsrechte einen einheit-
lichen Vertreter zu bestimmen.

Zahlstelle

Zahlstelle ist die HCI Hanseatische

Kontoinhaber

Kontonummer 1001130713
Bank

Bankleitzahl 30050000
BIC (S.W.I.LE.T.-Code)/IBAN WELADEDD

Verwendungszweck:

Schiffstreuhand GmbH, Zweigstelle
Bleichenbriicke 10, 20354 Hamburg.
Die HCI Hanseatische Schiffstreu-
hand GmbH Ubernimmt gleichzeitig
die treuhanderische Verwaltung der
Beteiligung.

Der Verkaufsprospekt zu diesem Betei-
ligungsangebot wird bei der HCI Han-
seatische Capitalberatungsgesellschaft
fur Beteiligungskapital mbH, Bleichen-
bricke 10, 20354 Hamburg zur Ausga-
be bereitgehalten.

Zahlung des Erwerbspreises

Die Einzahlung der Ubernommenen
Kapitaleinlage erfolgt zu 100 % zzgl.
5% Agio nach Annahme der Beitritts-
erklarung und Aufforderung der Treu-
handkommanditistin.

Der entsprechende Betrag ist auf fol-
gendes Mittelverwendungskonto ein-
zuzahlen:

HCI Deepsea Qil Explorer GmbH & Co. KG

WestLB AG, Dusseldorf

bitte den Namen des Zeichners (Nachname, Vorname)

sowie die mit der Beitrittsbestatigung Ubermittelte Treu-
handnummer eintragen

Die Emittentin bietet den Anlegern an, Kapitaleinzahlungen auch im Wege des
Lastschriftverfahrens von einem in Euro gefiihrten Konto vornehmen zu lassen.

Entgegennahme der Beitrittserkla-
rungen

Beitrittserklarungen nimmt die HCI
Hanseatische Schiffstreuhand GmbH,
Zweigstelle Bleichenbriicke 10, 20354
Hamburg, entgegen.

Vorgesehene Zeichnungsfrist

Das 6ffentliche Angebot beginnt einen
Werktag nach Verdffentlichung des
Verkaufsprospektes. Der Fonds wird
bei Erreichung des geplanten Emis-
sionsvolumens zzgl. der mdglichen
Uberzeichnungsreserve voninsgesamt
maximal 3 Mio. USD geschlossen. Ei-
ne vorzeitige SchlieBung oder die Kiir-
zung von Zeichnungen, Anteilen bzw.
Beteiligungen ist nicht mdglich.
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Angebotener Teilbetrag im Ausland

Die Vermdgensanlage wird ausschlie3-
lich in Deutschland angeboten.

Erwerbspreis

Der Erwerbspreis ergibt sich aus der
Zeichnungssumme zuzuglich des Agios
in Hohe von 5% der Zeichnungssum-
me. DarlUber hinausgehende Betrdge
mussen ohne Rest durch 1.000 teilbar
sein.

Weitere Kosten der Beteiligung

Bei nicht fristgerechter Einzahlung der
Zeichnungssumme zzgl. Agio kdnnen
Verzugszinsen in Héhe von jéhrlich 5
Prozentpunkten Uber dem Basiszins-
satz nach § 247 BGB in Rechnung
gestellt werden. Die Geltendmachung
eines weitergehenden Verzugsscha-
dens bleibt vorbehalten (§ 8 Abs. 3
des Gesellschaftsvertrages). Falls eine
personliche Beteiligung als Direktkom-
manditist gewlinscht ist, fallen fir die
notarielle Beglaubigung der Handelsre-
gistervollmacht zusatzliche Kosten an,
die vom Anleger selbst zu tragen sind.
Eine etwaige L6schung aus dem Han-
delsregister ist nicht mit zusatzlichen
Kosten verbunden. Bei der Uberwei-
sung des Zeichnungsbetrages kénnen
fir den Anleger Kosten anfallen. Eine
steuerliche Beratung auf Ebene des
Anlegers ist mit Kosten verbunden.

Der Anleger tragt im Zusammenhang
mit einer Ubertragung ggf. entstehen-
de Kosten, z.B. flr die rechtliche und
steuerliche Beratung oder die Ver-
kaufsanbahnung. Im Falle des Aus-
scheidens aus der Gesellschaft hat der
Anleger eventuell Kosten im Zusam-
menhang mit der Ermittlung des Ausei-
nandersetzungsguthabens zu tragen.

Sofern ein Anleger seine Vermdgens-
anlage Uber eine persoénliche Anteils-
finanzierung fremdfinanziert, wirde
bei einer frihzeitigen Ruckflhrung der
Fremdfinanzierung eine Vorfalligkeits-
entschédigung entstehen. Dartber hi-
naus entstehen keine weiteren Kosten

des Erwerbs, der Verwaltung und der
VerauBerung der Beteiligung.

Weitere vom Anleger zu erbringende
Leistungen

Die AuBenhaftung der Anleger ist auf
10% ihrer Nominalbeteiligung be-
grenzt. Eine Nachschusspflicht besteht
nicht. Nach vollstandiger Erbringung
der Einlage kann die Haftung insoweit
wieder aufleben, als dem Anleger Teil-
betrége seiner Einlage — etwa im Rah-
men von Entnahmen (Ausschittungen)
— zurtckgezahlt werden und die Einla-
ge hierdurch unter die Haftsumme von
10 % sinkt (sogenanntes Wiederaufle-
ben der AuBenhaftung). Zur Ermittlung
derim Handelsregister einzutragenden
Haftsumme eines jeden Kommandi-
tisten werden die Einlagen mit einem
Wechselkurs von 1,00 USD = 1,00 EUR
umgerechnet. Bei einem planmaBigem
Verlauf entsteht fir den Anleger durch
erhaltene Ausschittungen keine Au-
Benhaftung. Die Haftung in Héhe der
Haftsumme gilt nach § 160 HGB bis
zu funf Jahre nach Ausscheiden der
Anleger fur bis zum Ausscheiden be-
grindete Verbindlichkeiten fort.

Weiterhin erfolgt unabhdngig vom
Beitrittszeitpunkt der Anleger zu den
Gesellschaften eine ergebnis- und
vermdgensmaBige Gleichstellung al-
ler Gesellschafter (§ 11 des Gesell-
schaftsvertrages).

Darliber hinaus bestehen keine Um-
sténde, die den Anleger zu weiteren
Leistungen, insbesondere Zahlungen,
verpflichten.

Gesamthohe der Provisionen

Auf Ebene der Emittentin sind 74,21 %
der Investitionssumme flr die Beteili-
gung an der Beteiligungsgesellschaft
vorgesehen. Die Liquiditatsreserve der
Emittentin betrégt insgesamt 0,60 %.
Die verbleibenden 25,19% der Inve-
stitionssumme sind Kosten fur die Ka-
pitalbeschaffung, Sicherstellung der
Gesamtfinanzierung, Treuhandvergi-
tung sowie sonstige Griindungs- und

Beratungskosten. Darin enthalten ist
ebenfalls das Agio in Héhe von 5%
des Kommanditkapitals, das die HCI
Hanseatische Capitalberatungsgesell-
schaft fir Beteiligungskapital mbH als
weitere Kapitalbeschaffungsgebihr er-
halt. Die Gesamthdhe der Provisionen
entspricht damit 27.674.370 USD.
Eine detaillierte Aufstellung der ein-
zelnen Positionen und ihrer jeweiligen
Hohe ist Seite 55 ff. zu entnehmen.

Bertcksichtigt man das gesamte Pro-
jekt und bezieht die HCI Deepsea Oil
Explorer mbH & Co. KG, die Beteili-
gungsgesellschaft Deepsea Oil Ex-
plorer GmbH & Co. KG und die Cod-
peratie in die Darstellung mit ein (vgl.
Seite 59 ff.), sind 84,44 % der Investiti-
onssumme flir den Erwerb der Erkun-
dungsplattform vorgesehen. Weitere
0,64 % werden als Liquiditatsreserve
vorgehalten. 14,92 % der Investitions-
summe sind insgesamt als Kosten
und Vergltungen aufzubringen. Hier-
zu z&hlen Initiierungs- und Projektie-
rungskosten,  Treuhandvergitungen
wahrend der Investitionsphase, Kre-
ditbearbeitungsgebiihren, Rechts- und
Beratungskosten sowie Eigenkapi-
talzwischenfinanzierungszinsen  und
die Kapitalbeschaffungskosten nebst
Agio. Die auf der Ebene der deutschen
Kommanditgesellschaften entstehen-
den Kosten betragen 33,85 % des Ei-
genkapitals ohne Agio. Weitere Kosten
auf Ebene der Codperatie in Hohe von
14,63 % des Eigenkapitals ohne Agio
fallen fir die Bereitstellung des Hypo-
thekendarlehens, dessen Vermittlung,
zusétzliche Versicherungen sowie die
Grindung und Rechts- und Bera-
tungskosten an.

Gesellschaftsvertrag/Treuhand- und
Verwaltungsvertrag

Der Gesellschaftsvertrag sowie der
Treuhand- und Verwaltungsvertrag der
HCI Deepsea Oil Explorer GmbH &
Co. KG sind im vollen Wortlaut auf den
Seiten 96 ff. abgedruckt.
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Die Zielgruppe

Die Fondsanteile an der HCI Deepsea
Oil Explorer GmbH & Co. KG sollten

HCI Deepsea Oil Explorer

tegie dem Portfolio des Anlegers
beigemischt werden. Sie sind primér
nicht fur die Altersvorsorge geeignet.
Der Anleger sollte Uber einen langfri-

und die gegebenenfalls den bei einem
unerwartet negativen wirtschaftlichen
Verlauf eintretenden Verlust, ggf. auch
einen Totalverlust seiner Beteiligung,

gemaB der individuellen Anlagestra-

Das Beteiligungsobjekt

stigen Investitionshorizont verfiigen in Kauf nehmen kénnen.

Plattformtyp

Max. Einsatztiefe
Max. Bohrtiefe
Bauvertragspartner
Bauwerft

Baunummer der Werft

Anschaffungskosten

Geplante Ablieferung/Charterantritt

Mobile Tiefsee-Halbtaucher-Erkundungsplattform (engl.: Semi-Submersible Drilling Rig)
Einsatz in Wassertiefe bis 2.400 m

Uber 7.620 m ab Meeresboden

Single Buoy Moorings Inc.

The Gulf Piping Corp. W.L.L., Abu Dhabi, Vereinigte Arabische Emirate

1345

Werftpreis 438.940.000 USD
Erstausriistung 67.900.000 USD
Baureserve 3.000.000 USD
Bauaufsicht 6.000.000 USD

4.858.000 USD
53.250.000 USD
573.948.000 USD

Anlaufkosten
Zwischenfinanzierungzinsen
Gesamt

Juni 2010/August 2010

Wichtige Beteiligte /Vertragspartner

Anbieter

Emittentin
Parallelgesellschaft
Beteiligungsgesellschaft

Eigentiimergesellschaft
Servicegesellschaft

Charterer
Mittelverwendungskontrolleur

Treuhdnder
Fertigstellungs- und
Festpreisgarant

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft fir Beteiligungskapital mbH,

Hamburg, Deutschland

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG, Hamburg, Deutschland

MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG, Hamburg, Deutschland

Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH & Co. KG, Hamburg, Deutschland (blindelt
die Gelder der Emittentin und der Parallelgesellschaft)

Delba Drilling International Codperatie U.A., Amsterdam, Niederlande

Delbras Drilling Services B.V., Amsterdam, Niederlande

Petroleo Brasileiro S. A. (,,Petrobras®), Rio de Janeiro, Brasilien

RTC Revisions Treuhand Consulting GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungs-
gesellschaft, Bremen, Deutschland

HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH, Hamburg, Deutschland

SBM Holding Inc. S.A., Marly, Schweiz (garantiert fur die Einhaltung der Vertragsverpflich-
tungen aus dem Turnkey-Bauvertrag (schllsselfertig = engl. turnkey) von SBM gegeniber der
Eigentiimergesellschaft)
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Das Beschaftigungskonzept

Geplante Laufzeit
Charterer

Festcharter

Verlangerungsoption

Ausstiegsmaoglichkeit
der Beteiligungsgesellschaft

14 Jahre ab Charterantritt (voraussichtlich im August 2010) der Erkundungsplattform

Petroleo Brasileiro S. A. (,Petrobras®)

7 Jahre ab Charterantritt zu anfanglich 317.500 USD pro Tag. Die Charterrate wird regel-
maBig anhand mehrerer Indizes angepasst. Dartiber hinaus wurden gestaffelte Bonuszah-
lungen vereinbart, sofern wahrend der Festcharter weniger als 35 Ausfalltage ") anfallen.

Der Charterer hat die Option, die Charterperiode um 7 Jahre zu einer dann zu verhandeln-

den Charterrate zu verlangern.

Sofern die Gesellschafter der Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH & Co.
KG die Beteiligung an der Cooperatie am Ende der Erstbeschaftigung beenden oder das
Oil Rig verkaufen mochten, ist dies aufgrund der vertraglichen Regelungen sichergestellt.
Entweder muss Delba Perfuradora Internacional S.A. die Gesellschaftsanteile der Beteili-
gungsgesellschaft an der Codperatie zu einem Nettopreis von 377,6 Mio. USD (zzgl. aus-
stehender Verbindlichkeiten) kaufen oder einem vorliegenden Kaufangebot zustimmen (vgl.

Seite 75 ff.).2

Das langfristige Hypothekendarlehen

Die Cooperatie, als Eigentimerin der
Erkundungsplattform, finanziert die
nicht aus dem Eigenkapital gedeckten
Kaufpreisanteile durch ein langfristiges
Hypothekendarlehen.

Darlehensart
Prognostizierte Laufzeit
Gesicherter Zinssatz
inkl. Bankenmarge 3
Kalkulierte Zinsen

nach Zinsbindungsperiode

Riickzahlung

Langfristiges Hypothekendarlehen
Mind. 7 Jahre

7,2775 % p.a. in der Bauphase und 7,4025 % p. a. in der
Betriebsphase; die Zinssatze wurden durch Zinsswap-
geschéfte bis ins Jahr 2017 gesichert

8,5% p.a.

83 monatliche Zahlungen, beginnend 15 Tage nach der
ersten Zahlung von Petrobras. Im Rahmen der sieben-
jahrigen Erstbeschéaftigung werden rd. 65 % des Darle-
hens getilgt. Die verbleibenden 35 % sind im Rahmen
einer Anschlussbeschaftigung zuriickzufiihren oder bei
Verkauf fallig.

1) Ausfallzeiten liegen bei Nichteinsatzfahigkeit des Oil Rig vor, die der Betreiber zu verantworten hat. Nicht dazu zéhlen Dockungen sowie Wartungsarbeiten.

2) Siehe Membership Agreement § 12 Ziffer 5.

3) Es wurde eine zeitlich unbefristete Bankenmarge von 2,375 % p.a. bis zur Ablieferung und anschlieBend 2,5 % p.a. vereinbart. Die Bank hat jedoch das Recht, die

Marge in Abstimmung mit dem Darlehensnehmer um maximal 0,5 % p.a. anzupassen.
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Die Wechselkurse

HCI Deepsea Oil Explorer

Kurssicherung des Kaufpreises

Angenommener USD/BRL-Wechsel-
kurs in der Betriebsphase

Die Kaufpreiszahlungen erfolgen in USD. Da sowohl die Finanzierung als auch das Kom-
manditkapital in USD valutieren, ist keine Kurssicherung erforderlich.

Im Rahmen des Servicevertrages/Chartervertrages zahlt Petrobras einen Teil der Char-
terrate (40 %) in Brasilianischen Real (BRL) an den Betreiber (,Delbras Ltda.“). Dieser ist
verpflichtet, die Chartereinnahmen nach Abzug der Betriebskosten an die Delbras Drilling
Services B. V. weiterzuleiten. Delbras B. V. zahlt die Betrdge in USD an die Eigentimer-
gesellschaft/ Beteiligungsgesellschaft. Hierfir wurde ein durchgéangiger Wechselkurs von
2,2378 BRL unterstellt. Dabei ist zu berlicksichtigen, dass die Zahlungen an Delbras Lt-
da. unter dem Servicevertrag jahrlich im Juni anhand des brasilianischen Arbeitskostenin-
dex (50 %), des USD/BRL-Wechselkurses (30 %) und zu 20 % anhand des brasilianisches
Preisindex flr Maschinen und Ausristungsgegensténden adjustiert werden. Entsprechende
Ausgleichszahlungen werden fur den jeweiligen Abrechnungszeitraum vorgenommen. So-
mit findet insoweit indirekt ein teilweiser Inflations- und Wechselkursausgleich statt.

Brutto-Ausschiittungen), bezogen auf die Zeichnungssumme (PROGNOSE) Der prognostizierte Gesamtmittel-
3.0% Fiir 2010 rickfluss inkl.  VeraduBerungserlds
,U 70 ur . . o
9,4% p.a. Ab 2011 vor Steuern betragt lber 328 % c.ier
16% p.a. Fiir 2018 und 2019 Zeichnungssumme, bezogen auf eine
17% Fiir 2020 geplante Fondslaufzeit von 17 Jahren.
17,5% Fiir 2021
20% Fiir 2022
21% Fiir 2023
+13% Fiir 2024

(zeitanteilig; entspricht 19,5 % p.a.)
zzgl. des Anteils an den VerauBerungserlésen

Kalkulierter VerauBerungserlos

In der dem Verkaufsprospekt zugrunde
liegenden Prognoserechnung wird die
VerauBerung der Anteile an der Delba
Drilling International Codperatie U.A.
durch die Beteiligungsgesellschaft De-
epsea Oil Explorer GmbH & Co. KG im
Jahr 2024 abgebildet. Dabei wurde mit
einem VerduBerungserlds in Hohe von
312,419 Mio. USD Kkalkuliert.Dieser
Verkaufspreis entspricht 60 % der An-
schaffungskosten (520,698 Mio. USD)
exklusive der Finanzierungskosten auf
Ebene der Cobperatie (Zwischenfinan-
zierungskosten, Bereitstellungsprovi-
sion und Arrangement Fee). Bezogen
auf die Anschaffungskosten inklusive
der Finanzierungskosten (590,569
Mio. USD) betragt der VerduBerungs-
erlds rund 52,9 %. Hierbei wurde eine
Abschreibungsdauer von 30 Jahren
bei einem Restwert von rund 4,8 Mio.
USD unterstellt.

Dieser VerauBerungsvorgang wird
in der Berechnung als steuerfrei be-
handelt, zu den hierfir erforderlichen
Voraussetzungen wird auf das Kapitel
~Steuerliche Grundlagen“ (vgl. Seite
91 ff.) verwiesen

zogen auf die Pflichteinlage (zuzlglich
Agio) entfallen ist. Die HOohe dieses
Vorabgewinnes betrdgt 12,5% des
Betrages, der den Betrag Ubersteigt,
der notwendig ist, um die vorgenannte
Mindestrendite von 10% zu erzielen.
Die Berechnung dieser Mindestrendite

Vorabgewinn/Erfolgsbeteiligung

Die HCI Hanseatische Schiffstreuhand
GmbH erhélt bei einem Verkauf des
Oil Rig einen Vorabgewinn (vgl. hierzu
Seite 98). Die HCI Hanseatische Ca-
pitalberatungsgesellschaft erhalt eine
variable Erfolgsbeteiligung (,,Vorabge-
winn“) im Falle eines Desinvestments
gemaB § 11 Ziff. 3 Satz 1 und 2 des
Gesellschaftsvertrages der Emittentin
(vgl. auch § 11 Ziff. 4). Voraussetzung
hierfar ist, dass auf die im Jahr 2008
begriindeten Beteiligungen bis zum
Jahr des Desinvestments eine jahr-
liche Rendite vor Steuern von minde-
stens 10 % gemaB IRR-Methode be-

erfolgt nach der Methode des inter-
nen ZinsfuBes (IRR-Methode?2), wobei
alle im Laufe eines Jahres erfolgten
Ein- und Auszahlungen unabhangig
vom tatséchlichen Zahlungszeitpunkt,
rechnerisch jeweils zum Jahresende
berlicksichtigt werden.

1) Bei den Ausschuttungen handelt es sich um die Verwendung vorhandener Liquiditat fir Entnahmen der Gesellschafter, die aus erwirtschafteten Liquiditatstiberschis-
sen erfolgen, sowie die Rickzahlung des Kommanditkapitals. Die Ausschittungen erfolgen in der Regel im Jahr nach der Gesellschafterversammlung, d.h., die erste

Ausschiittung fiir das Jahr 2010 erfolgt im Jahr 2011.

2) Die Berechnungsmethode des internen ZinsfuBes (IRR-Methode) driickt die Verzinsung des jeweils rechnerisch gebundenen Kapitals aus. Dabei wird neben der
Hohe der Zu- und Abflisse auch deren zeitlicher Bezug beriicksichtigt. Die vorstehend beschriebene IRR-Angabe beschreibt nicht die prognostizierte Rendite der
Vermogensanlage, sondern stellt lediglich einen Schwellenwert fiir die genannten Erfolgsbeteiligungen dar. Die IRR-Angabe ist zur vergleichenden Beurteilung der
Vermogensanlage mit anderen Kapitalanlagen nicht geeignet (siehe Glossar).
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Prognostizierter Investitions- und Finanzierungsplan

Aggregierte Darstellung der Emittentinnen, der Beteiligungsgesellschaft und der Codperatie

Investition usb usbD In%
Cooperatie

Erkundungsplattform (Oil Rig) 438.940.000

Erstausriistung (OFE) 67.900.000

Anlaufkosten 4.858.000

Baureserve 3.000.000

Bauaufsicht 6.000.000

Zwischenfinanzierungszinsen 53.250.000
Anschaffungskosten 573.948.000 84,44

Griindungs-, Rechts- und Beratungskosten 7.981.000

Bereitstellungsprovision 7.611.000

Finanzierungskosten 12.010.000

Versicherung 3.000.000
Anschaffungsnebenkosten 30.602.000 4,50
Liquiditatsreserve 3.000.000 044
Deutsche Kommanditgesellschaften

Griindungs-, Rechts- und Beratungskosten 1.000.000

Initiierungs- und Projektierungskosten 5.000.000

Beteiligung an der Debras B.V. 13.000

Treuhandvergltungen in der Investitionsphase 1.000.000

Kreditbearbeitungsgebtihr EK-Zwischenfinanzierung 540.000

Eigenkapitalzwischenfinanzierungskosten 9.934.000

Kapitalbeschaffungskosten 42.890.000

Agio auf das einzuwerbende Kommanditkapital 10.458.600
Anschaffungsnebenkosten 70.835.600 10,42
Liquiditatsreserve deutsche Kommanditgesellschaften 1.308.000 0,20
Gesamtaufwand 679.693.600 100,00
Finanzierung usb usb In%
Eigenkapital

Kommanditkapital Griindungsgesellschafter

deutscher Kommanditgesellschaften 63.000

Emissionskapital HCI Capital-Tranche 104.586.000

Emissionskapital MPC Capital-Tranche 104.586.000

Agio auf das einzuwerbende Kommanditkapital 10.458.600
Summe Kommanditkapital inkl. Agio 219.693.600 32,32
Fremdkapital

Hypothekendarlehen Cobperatie 460.000.000 67,68
Gesamtfinanzierung 679.693.600 100,00

Bei dem hier gezeigten Investitions-
und Finanzierungsplan handelt es
sich um die aggregierte Betrachtung
der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH

& Co. KG, der MPC Deepsea Oil Ex-
plorer GmbH & Co. KG sowie der
Beteiligungsgesellschaft Deepsea
Oil Explorer mbH & Co. KG und der

niederlandischen Delba Drilling Inter-
national Cooperatie U.A. Die Erlaute-
rungen hierzu sind auf den Seiten 55
ff. dargestellt.
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II. Die wesentlichen Risiken der Vermbgensanlage

Il. Die wesentlichen Risiken der Vermogensanlage

Der vorliegende Verkaufsprospekt gibt
die zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung die aus Sicht des Prospekt-
verantwortlichen fir die Entschei-
dungsfindung des Anlegers wichtigen
Informationen wieder. Flr die umfas-
sende Beurteilung der Kapitalanlage
ist das sorgféltige Lesen des gesam-
ten Prospektes unverzichtbar.

Mit einer geplanten Laufzeit von ca.
17 Jahren ist das Beteiligungsange-
bot ,HCI Deepsea Oil Explorer als
langfristige Kapitalanlage konzipiert.
Der Zeichner sollte daher bei Erwerb
der Beteiligung Uber einen entspre-
chenden Anlagehorizont verfligen. Be-
zuglich der steuerlichen Auswirkungen
einer Beteiligung an dem Fonds wird
empfohlen, Rat bei einem Steuerbera-
ter einzuholen.

Die aus den individuellen Gegeben-
heiten resultierenden Auswirkungen
und damit verbundene Risiken der
Vermdgensanlage bei dem einzelnen
Anleger kénnen naturgemaB nicht im
Prospekt dargestellt werden. Der Pro-
spekt kann den Anleger nicht davon
entbinden, vor dem Hintergrund seiner
individuellen Situation eine eigene Be-
urteilung zu treffen bzw. eine individu-
elle Beratung in Anspruch zu nehmen.

1. Allgemeine Risiken dieser
Beteiligung

Der wirtschaftliche Verlauf dieser Be-
teiligung ist von verschiedenen in der
Zukunft liegenden Ereignissen ab-
héngig, die die Wertentwicklung der
Anlage negativ beeinflussen kdnnen:
abnehmende Nachfrage nach Ol und
Gas, sinkende Bau- und Charterpreise
fir Erkundungsplattformen, erhohte
Baukapazitaten und Ablieferungen
etc. Aufgrund dieser allgemeinen Ri-
siken ist es mdglich, dass die Wertent-
wicklung der angebotenen Beteiligung
unter den Erwartungen bleibt oder
sogar negativ ist, ohne dass der ein-
zelne Anleger oder die Emittentin dies
beeinflussen kann.

Neben den allgemeinen Risiken sind In-
vestitionen in Erkundungsplattformen
— in Form von geschlossenen Fonds
als unternehmerische Beteiligungen
— auch speziellen bzw. wesentlichen
Risiken ausgesetzt. Diese kdnnen
unterteilt werden in prognosegeféhr-
dende Risiken (Risiken, die zu einem
schwéacheren Ergebnis als prognos-
tiziert flhren koénnen), anlagegefahr-
dende Risiken (Risiken, die entweder
die Anlageobjekte oder die gesamte
Vermdgensanlage gefdhrden und da-
mit zu einem teilweisen oder vollstan-
digen Verlust der Zeichnungssumme
fuhren kdnnen) und dartber hinaus-
gehende anlegergefahrdende Risiken
(Risiken, die nicht nur zu einem Verlust
der gesamten Zeichnungssumme flih-
ren kdnnen, sondern auch das weitere
Vermdgen des Anlegers geféhrden).
Da der Anleger sich an diesem Fonds
kommanditistisch beteiligt, ist die Haf-
tung auf seine Zeichnungssumme be-
schrankt.

Es ist darauf hinzuweisen, dass die
dargestellten Risiken einzeln oder ku-
muliert auftreten kénnen und dadurch
negative Auswirkungen auf Gewinn
und Liquiditat entfalten. Fir den Fall
eines kumulierten Auftretens der darge-
stellten Risiken muss u. a. auf die Még-
lichkeit von Kapitalverlusten bis hin
zum Totalverlust hingewiesen werden.

Da sich der Anleger an einer Kom-
manditgesellschaft beteiligt, ist seine
Haftung auf die Hafteinlage (entspricht
bei diesem Beteiligungsangebot 10%
der Zeichnungssumme) begrenzt. Zur
Ermittlung der im Handelsregister ein-
zutragenden Haftsumme eines jeden
Kommanditisten werden die Einlagen
mit einem Wechselkurs von 1,00 USD =
1,00 EUR umgerechnet.

Dies gilt im Ergebnis unabhéngig da-
von, ob der Anleger als Treugeber
oder als Direktkommanditist an der
Gesellschaft beteiligt ist. Nach der Lei-
stung seiner Zeichnungssumme kann
es zum Wiederaufleben der Haftung

kommen, sofern Anleger im Rahmen
von Ausschittung Teile ihrer Haftein-
lage zuriickerhalten haben. In diesem
Falle besteht das Risiko, dass bereits
ausgeschuttete und in das Privatver-
mdgen des Anlegers geflossene Be-
trége zurlickgefordert werden.

Es ist darauf hinzuweisen, dass die
gewdhlte Reihenfolge der dargestell-
ten Risiken innerhalb einer Kategorie
weder eine Aussage Uber deren Ein-
trittswahrscheinlichkeit noch Uber die
Schwere bzw. die Bedeutung der ein-
zelnen Risiken bedeutet. Des Weiteren
kénnen Risiken bei starker oder extre-
mer Ausprégung in die jeweils hdheren
Risikoklassen fallen.

2. Prognosegefahrdende
Risiken

Durchfiihrung der Investition

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung wurde der Beitritt der Emittentin
Uber die Beteiligungsgesellschaft an
der Delba Drilling International Cod-
peratie U. A. bereits vertraglich verein-
bart. Die Investitionsplane der einzel-
nen Gesellschaften sind verbindlich.
Es kann jedoch insbesondere bei der
Eigentiimergesellschaft bezliglich der
in der Investitionsrechnung genann-
ten Positionen zu Kostentberschrei-
tungen kommen, soweit die Positi-
onen nicht vertraglich festgelegt sind.
Ferner besteht stets die Mdglichkeit,
Vertrage im gegenseitigen Einverneh-
men zu andern. Soweit sich derartige
Vertragsdnderungen wesentlich auf
den Investitionsplan auswirken, ist
die Zustimmung der Gesellschafter-
versammlung erforderlich. Eventuelle
Anderungen kénnen zu Anpassungen
der Investitionssummen flihren. Erho-
hungen des Emissionskapitals fihren
zu prozentualen Verringerungen der
Ergebniszuweisungen und Ausschit-
tungen.

15
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Wechselkursrisiken

Bei dem Beteiligungsangebot handelt
es sich um eine Anlage in USD.

Insofern besteht fur diejenigen An-
leger, die den wirtschaftlichen Erfolg
der Beteiligung in EUR messen, ein
Wechselkursrisiko in Bezug auf die
Einzahlung der Kommanditeinlage,
die laufenden Ausschittungen sowie
bei einer Ruckzahlung der geleisteten
Einlage, bei Austibung des Widerrufs-
rechts, des Abfindungsguthabens bei
Kindigung und bei Ausschluss aus
der Gesellschaft. In diesem Sinne un-
terliegt auch der VerauBerungserlds
der Erkundungsplattform bzw. der
Geschéftsanteile an der Beteiligungs-
oder Eigentimergesellschaft einem
Wechselkursrisiko.

Die Anleger, die EUR-Zahlungsstrome
préferieren, tragen das Risiko einer
Reduzierung des wirtschaftlichen Er-
folges ihrer Beteiligung, falls sich der
Wechselkurs des USD zum EUR ver-
schlechtert.

GemaB dem Servicevertrag werden
40% der Charterrate entsprechend
der Uberwiegend in BRL anfallenden
Betriebskosten  wé&hrungskongruent
von Petrobras an Delbras Ltda. ge-
zahlt. Zur Berechnung der Hohe des
Serviceanteils in USD wurde gemaB
Charter- und Servicevertrag ein Kurs
von 2,2378 BRL je USD unterstellt.
Die nicht zur Deckung der Betriebs-
kosten vorgesehenen Charterratenan-
teile werden Uber die niederlandische
Gesellschaft Delbras B. V. an die Be-
teiligungsgesellschaft Deepsea Oil
Explorer mbH & Co. KG weitergeleitet.
Sofern diese Gelder fiir Auszahlungen
an die Anteilseigner der Beteiligungs-
gesellschaft vorgesehen sind, besteht
bei der Konvertierung von BRL in USD
ein Wechselkursrisiko.

Auf Ebene der Beteiligungsgesell-
schaft, der Delbras B. V. und der Co-
Operatie fallen Aufwendungen (vor
allem Steuer- und Rechtsberatung,
Jahresabschlisse und Geschaftsflh-

HCI Deepsea Oil Explorer

rungsvergutungen) zum Teil in anderen
Wéhrungen (hauptsachlich in EUR) an.
Insofern besteht bei der Umrechnung
dieser Aufwendungen in EUR das Risi-
ko, dass die realisierten Wechselkurse
Uber den kalkulierten Wechselkursen
liegen kénnten und somit das wirt-
schaftliche Ergebnis der Anleger redu-
Zieren.

Die Emittentin ist als deutsches Un-
ternehmen verpflichtet, in EUR zu bi-
lanzieren. Daher besteht hinsichtlich
der handelsrechtlichen Bilanzierung
ein Wechselkursrisiko. Verédnderungen
des Wechselkurses kénnen sich han-
delsrechtlich  ertragswirksam  aus-
wirken. Zudem beeinflussen sie den
EUR-Wert der USD-Zahlungen an die
Anleger, der Grundlage fur die Berech-
nung der Abgeltungsteuer ist.

Zinsrisiko

Zur Zwischenfinanzierung des von
der Emittentin und ihrer Parallelge-
sellschaft zur Einzahlung bei der Be-
teiligungsgesellschaft vorgesehenen
Eigenkapitals hat die MPC Munch-
meyer Petersen Capital AG ein Eigen-
kapitalzwischenfinanzierungsdarlehen
Uber 135 Mio. USD aufgenommen
und der Beteiligungsgesellschaft zur
Verfiigung gestellt. Die MPC Miinch-
meyer Petersen Capital AG berech-
net der Beteiligungsgesellschaft die
Zinsen inkl. Bankenmarge, die ihr von
der finanzierenden Bank in Rechnung
gestellt werden. Die Beteiligungsge-
sellschaft wird das Darlehen zzgl. an-
gefallener Zinsen aus dem eingewor-
benen Eigenkapital der Emittentin und
ihrer Parallelgesellschaft zurlckfihren.
Die Darlehenszinsen ergeben sich aus
dem LIBOR (London Interbank Offered
Rate) zzgl. der Bankenmarge. Der Kal-
kulation liegen die bis zum 31. Mai
2008 tatsachlich anfallenden Zinsen
zugrunde. Im Anschluss wurde mit
einem Zinssatz (inkl. Marge) von 6,0 %
kalkuliert. Sofern bis zum Laufzeiten-
de des Eigenkapitalzwischenfinanzie-
rungsdarlehens (spatestens Mérz2009)
insgesamt hohere Zinsaufwendungen
entstehen, muss die Beteiligungsge-

sellschaft mehr Kapital zur Bedienung
des Darlehens aufwenden. Dies wirde
zu negativen Abweichungen von der
Prognoserechnung flhren.

Die langfristige Endfinanzierung des
Oil Rig wird auf Ebene der niederlan-
dischen Eigentimergesellschaft auf-
genommen. Die Zinssatze wurden bis
ins Jahr 2017 gesichert.

Die vereinbarten Bankenmargen be-
tragen fUr die unterschiedlichen Teil-
darlehen (vgl. ,Vertragliche Rahmen-
bedingungen®, Seite 71 ff.) zwischen
1,25% p.a. und 2,5% p.a. Erho-
hungen der Marge oder héhere Zinsen
als kalkuliert nach Ablauf der Zinsbin-
dungsperiode wirden zu einer erhoh-
ten Belastung der Gesellschaften und
damit zu niedrigeren Ausschuttungen
an die Kommanditisten fihren.

Marktumfeld

Es ist darauf hinzuweisen, dass die
Charterraten fir Rigs Marktschwan-
kungen unterliegen, die sich aus dem
Verhaltnis von Angebot und Nachfrage
ergeben. Das Oil Rig ist nach Abliefe-
rung flr sieben Jahre an Petrobras
verchartert. Die Hohe der Anschluss-
raten hangt von dem Marktumfeld zu
dem Zeitpunkt des Abschlusses der
Folgecharter ab. Es kann nicht aus-
geschlossen werden, dass keine An-
schlussbeschaftigung gefunden wird.
Ein solcher Fall wiirde zu negativen
Abweichungen von der Prognoserech-
nung fihren.

Erzielbarer Verkaufserlos

Es besteht das Risiko, dass der pro-
spektierte VerauBerungserlés unter-
schritten wird. Im Ergebnis kann dies
zu geringeren Ausschittungen als
prognostiziert fihren.

In den Inter-Company Agreements (vgl.
Seite 72 ff.) ist der Verkauf des QOil Rig
geregelt. Ob dies Uber einen Verkauf
der Anteile an der Cobperatie erfolgen
kann oder lediglich Uber den Verkauf
des Assets ist nicht ausdriicklich ge-
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regelt und steht somit unter dem Vor-
behalt der Zustimmung der Parteien.
Wenn sich die Parteien nicht einigen
sollten und ein Verkauf des Assets
vorgenommen wird, wére ein etwaiger
Ver&duBerungsgewinn steuerpflichtig.
Die Kalkulation unterstellt einen steu-
erfreien Verkauf der Anteile.

Betriebs- und Verwaltungskosten-
risiko

Generell kann nicht ausgeschlossen
werden, dassdieangesetzten Betriebs-
und Verwaltungskosten Uberschritten
werden. Dies betrifft insbesondere die
Personalkosten. Diese kodnnten vor
allem dann steigen, wenn die Delbras
Ltda. weniger auslandische Fachkraf-
te beschéftigen dirfte, als in der Prog-
noserechnung kalkuliert. Héhere Be-
triebs- und Verwaltungskosten hatten
zur Folge, dass sich der Anteil, den
die Delbras Drilling Services B. V. aus
den Zahlungen des Servicevertrages
weitergeleitet bekommt, reduziert. Im
Ergebnis konnte diese Gesellschaft
dann u.U. weniger Dividenden an die
Beteiligungsgesellschaft ausschitten.
Hoéhere Verwaltungskosten wuirden
zur Minderung der Ausschittungen an
die Anleger fuhren.

Kostenrisiko bei der Uberfiihrung
des Oil Rig

Die Eigentiimergesellschaft ist fir den
Transport des Oil Rig von Abu Dhabi
nach Brasilien verantwortlich. Pe-
trobras stellt der Codperatie dafir ei-
ne Transportpauschale in Hohe von 16
Mio. USD zur Verfligung. Es besteht
das Risiko, dass der Transport nur zu
hdheren Kosten erfolgen kann. Héhere
Transportkosten wirken sich ergebnis-
und liquiditdtsmindernd aus, sodass
gegebenenfalls weniger Liquiditat fur
Ausschittungen an die Anleger zur
Verfligung steht.

Behordliche Genehmigungen
Fir einen ordnungsgeméaBen Betrieb

sind diverse Genehmigungen aus-
landischer Behdrden notwendig. Die

Anbieterin geht davon aus, dass die
erforderlichen Genehmigungen zum
Ablieferungstermin des Oil Rig vorlie-
gen. Es besteht aber das Risiko, dass
der Betrieb bei nicht rechtzeitigem
Vorliegen der Genehmigungen einge-
schrankt oder vollstédndig untersagt
wird. Die daraus resultierenden Ein-
nahmeausfélle wiirden im Ergebnis zu
geringeren Ausschittungen als pro-
gnostiziert flhren.

Rechtliche und steuerliche Risiken

Das rechtliche und steuerliche Konzept
beruht auf den zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung geltenden (Steuer-)
Gesetzen, Verwaltungsanweisungen
und Gerichtsentscheidungen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass
Finanzverwaltung und Rechtspre-
chung im Rahmen einer rechtlichen
und steuerlichen Wirdigung eine ab-
weichende Auffassung vertreten und
evtl. zum Nachteil des Anlegers ent-
scheiden. So kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die deutsche und
die niederlandische Finanzverwaltung
im \Veranlagungsverfahren bzw. im
Zuge einer spateren Prufung eine an-
dere als die in diesem Verkaufspros-
pekt dargestellte Rechtsauffassung
zur steuerlichen Behandlung der Er-
trage vertreten. Uber die endgilltige
Hoéhe der steuerlichen Ergebnisse wird
ggf. erst im Rahmen einer steuerlichen
AuBenprifung (Betriebspriifung) ent-
schieden. Sofern die Finanzverwal-
tung eine andere Rechtsauffassung
vertritt, kdnnte sich dies negativ auf
die Nachsteuerrendite der Anlage aus-
wirken. Eine Haftung flr den Eintritt
der prognostizierten Ergebnisse wird
nicht bernommen.

Einige Vertrége, die die Eigentimerge-
sellschaft, die Delbras Ltda. und die
Beteiligungsgesellschaft geschlos-
sen haben, insbesondere der Darle-
hensvertrag, die Chartervereinbarung
und der Servicevertrag, unterliegen
auslandischem, insbesondere ameri-
kanischem, brasilianischem und eng-
lischem Recht und Gerichtsstand. Dies
kann im Falle von Rechtsstreitigkeiten

mit hoéheren Rechtsverfolgungsko-
sten verbunden sein. Ferner sind bei
Vertrdgen, die einem auslandischen
Recht und einer auslandischen Ge-
richtsbarkeit unterliegen, Spielrdume
bei der Auslegung und Durchfiihrung
der Vertrage sowie etwaige damit ver-
bundene Beweis- und Prozessrisiken
nicht ganzlich auszuschlieBen. Hinzu
kommt, dass die Funktionsfahigkeit der
Rechts- und Aufsichtsrechtssysteme in
den Landern — insbesondere Brasilien
- sich mdglicherweise von der Stabili-
tat und Zuverlassigkeit dieser Systeme
in Deutschland unterscheiden. Dies
begriindet eine Unsicherheit in Bezug
auf wirksame Rechtsbehelfe hinsicht-
lich der Rechte von Kreditgebern und
Anlegern sowie die Durchsetzbarkeit
dieser Rechte.

Risiken im Hinblick auf die Besteue-
rung in Brasilien

In Brasilien unterliegen die Charterge-
blhren nur dann keiner Quellensteu-
er, wenn die Erkundungsplattform flr
steuerliche Zwecke als Schiff quali-
fiziert wird. Dies setzt voraus, dass
die Erkundungsplattform Uber einen
eigenen Antrieb verfligt und Personen
oder Waren transportieren kann. Sollte
die Erkundungsplattform gegebenen-
falls nicht als Schiff qualifiziert werden
(dieses Thema ist zurzeit in Brasilien
rechtsanhangig) und die Null-Prozent-
Quellensteuer daher nicht zur Anwen-
dung kommen, dann ware der Char-
terer verpflichtet, die Quellensteuer
abzufthren. Dies wirde die Charter-
einnahmen um 15 % mindern. Bei der
anfanglich unterstellten Tageschar-
terrate von 190.500 USD wéren das
28.575 USD pro Tag.

Die Prognoserechnung unterstellt, dass
die Kosten fur die Hull & Machinery-
Versicherung des Oil Rlg der Delbras
Ltda. zugeordnet werden, und dass
diese Kosten bei der Delbras Ltda.
steuerlich in Abzug gebracht werden.
Sollte die Finanzverwaltung Brasili-
ens der Delbras Ltda. dagegen den
Betriebsausgabenabzug fur die Hull
& Machinery-Versicherung vollstandig
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verweigern, wirde dies auf Grundlage
der heutigen Kosten zu einer zusatz-
lichen steuerlichen Belastung in Héhe
von rund 4.500 USD pro Tag fUhren.

Aufgrund der aktuellen Gesetzeslage
in Brasilien geht der Anbieter nicht da-
von aus, dass Importsteuern auf das
Oil Rig bzw. einzelne Ausriistungsge-
genstande anfallen. Es besteht aller-
dings das Risiko, dass diese Regelung
bis zur Ablieferung des Qil Rig geéan-
dert wird und Importsteuern anfallen.
Diese wéren von der Colperatie zu
tragen. Die daraus resultierenden Ein-
nahmeminderungen wirden im Ergeb-
nis zu geringeren Ausschuttungen als
prognostiziert fihren.

Risiken im Hinblick auf die Besteue-
rung in den Niederlanden

Fir den Fall, dass die von der nieder-
landischen Finanzverwaltung erteilte
verbindliche Auskunft vom 5. April
2007 keine Wirkung entfaltet, ware
die niederlandische Finanzverwaltung
nicht an die hier dargestellten Besteue-
rungsfolgen gebunden. Die Bindungs-
wirkung entfallt insbesondere, wenn
der der verbindlichen Auskunft vom
5. April 2007 zugrunde liegende Sach-
verhalt dem spater tatséchlich verwirk-
lichten Sachverhalt nicht entspricht. In
diesem Fall besteht das Risiko, dass

e die Einklnfte der Colperatie aus
dem Chartervertrag nicht als Li-
zenzeinkliinfte qualifiziert werden
und demnach die fiktive Steuer-
anrechnung nicht in Anspruch ge-
nommen werden kann.

e Ausschittungen aus der Codpe-
ratie zusatzlich mit Quellensteuern
belastet werden.

e die niederlandische Finanzverwal-
tung die Ansicht vertritt, dass es
sich bei den Ausschittungen aus
der niederléandischen B. V. nicht um
Kapitalriickzahlungen handelt und
somit Quellensteuer erhoben wird.

Mégliche Abweichungen von der be-
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schriebenen/angestrebten steuerlichen
Behandlung auf Ebene der Eigentu-
mergesellschaft sowie der Delbras B.
V. kénnen sich nachteilig auf die Liqui-
ditatssituation dieser Gesellschaften
auswirken und fihren im Ergebnis zu
einer Reduzierung oder zeitlichen Ver-
schiebung der Ausschittungen an die
Anleger.

Sofern nicht der Mitgliedschaftsanteil
an der Codperatie verduBert wird, son-
dern das Oil Rig durch die Codperatie
selbst, unterliegt ein mdglicher Ver-
auBerungsgewinn der Koérperschafts-
steuer (25,5%) in den Niederlanden.
Das Risiko dieser Steuerlast tragen die
Anleger. Sofern im Rahmen einer Ge-
samtbeendigung der Codperatie nach
derVerauBerungdes OilRigandie Anle-
ger mehr zurlickflieBt als die Anschaf-
fungskosten der Beteiligung, unterliegt
der Ubersteigende Betrag auf Ebene
der Anleger der Abgeltungsteuer.

Sollte die Delbras B.V. im Rahmen
der Abwicklung mehr auskehren, als
Anschaffungskosten vorhanden sind,
so unterliegt dies ebenfalls der Abgel-
tungsteuer bei den Anlegern.

Risiken im Hinblick auf die Besteue-
rung in Deutschland

Durch Gesetzgebungsvorhaben zur
Anderung steuerlicher Vorschriften,
insbesondere des Erbschaftsteuerre-
formgesetzes und ahnlicher, zukinf-
tiger gesetzlicher Anderungen, kann
sich die steuerliche Beurteilung der
Steuerfolgen fur Anleger andern.

Es kann weiterhin nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die Finanzverwal-
tung auf der Basis der derzeitigen
Missbrauchsvermeidungsvorschrift
des § 42 AO zu einzelnen Punkten des
steuerlichen Konzeptes eine von den
hier in diesem Verkaufsprospekt dar-
gestellten steuerlichen Grundsatzen
abweichende Auffassung vertritt.

Endgultige Rechtssicherheit hinsicht-
lich der steuerlichen Behandlung der
den Anlegern aus ihrer Kommandit-

beteiligung zuzurechnenden Einklnfte
kann erst nach Eintritt der Bestands-
kraft der Steuerbescheide Uber die
einheitliche und gesonderte Feststel-
lung der Besteuerungsgrundlagen auf
Ebene der Emittentin eintreten. Die
Bestandskraft dieser sogenannten
Feststellungsbescheide kann dabei
eventuell aufgrund von Betriebspri-
fungen zeitlich hinausgezdgert wer-
den. Im Falle einer nachtraglichen
Anderung von Feststellungsbeschei-
den besteht flr die Anleger insbe-
sondere dann das Risiko von Steu-
ernachzahlungen, wenn aufgrund
einer Erhdhung der auf die Anleger
entfallenden  steuerlichen  Ergeb-
nisse die individuellen Einkommens-
steuerbescheide der Anleger geéan-
dert werden sollten. Eventuell entste-
hende Steuernachforderungen wéren
ab dem 15. Monat nach Ablauf des
Kalenderjahres, in dem die Steuer ent-
standen ist, mit 6 % p.a. zu verzinsen.

Falls die Finanzverwaltung den steuer-
lichen Status der Emittentin sowie der
Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil
Explorer mbH & Co. KG als vermbgens-
verwaltende Personengesellschaften
nicht anerkennen sollte, besteht das
Risiko, dass diese Gesellschaften als
Gewerbebetriebe eingestuft werden
kénnten. Dies hatte zur Folge, dass
eigene Einklinfte der Emittentin sowie
der Beteiligungsgesellschaft, wie z.B.
Zinseinklnfte aus der Anlage liquider
Mittel, gewerbesteuerpflichtig waren.
Die den Anlegern zuzurechnenden
Dividendeneinkiinfte aus den Beteili-
gungen an der niederlandischen Cod-
peratie wie auch der niederlandischen
B. V. unterldgen in diesem Fall ab dem
1. Januar 2009 dem Teileinkiinftever-
fahren, d.h. 60 % der Dividendenein-
kinfte wéren mit dem individuellen
Steuersatz des Anlegers zu versteu-
ern, und nicht der Abgeltungsteuer.
Erzielte VerauBerungsgewinne wirden
dann nicht steuerfrei sein, sondern
ebenfalls dem Teileinklinfteverfahren
unterliegen. Zudem wirden Sonder-
betriebseinnahmen, die einzelne Anle-
ger aus ihrer Beteiligung erzielen, auf
Ebene der Beteiligungsgesellschaft
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gewerbesteuerpflichtig. Die Steuerlast
aus der Gewerbesteuer wére von der
Beteiligungsgesellschaft selbst und
somit von der Gesamtheit der Anle-
ger zu tragen. Die Anleger kdnnten
jedoch im Rahmen der gesetzlichen
Vorschriften eine eventuelle Gewerbe-
steuer pauschal auf ihnre Einkommens-
steuer anrechnen.

Sofern die deutsche Finanzverwaltung
die Cooperatie nicht als Kapitalgesell-
schaft im Sinne des deutschen Steu-
errechts einstufen sollte, findet weder
das Halbeinkiinfteverfahren noch die
Abgeltungsteuer Anwendung, sondern
die Einkiinfte kdnnten gegebenenfalls in
Deutschland mit dem individuellen Ein-
kommensteuersatz zu versteuern sein.

Es kann nicht voéllig ausgeschlossen
werden, dass die deutsche Finanzver-
waltung eine unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung von in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen Per-
sonen zu mehr als 50% an der Cos-
peratie annimmt. In diesem Fall lage
eine deutsch beherrschte auslandische
Gesellschaft vor. Sollte die deutsche
Finanzverwaltung die Chartereinnahme
aus der Vercharterung der Erkundungs-
plattform als Einklinfte aus passivem
Erwerb ansehen, die im Ausland einer
niedrigen Besteuerung unterliegen, so
wirden die Chartereinnahmen abzlg-
lich der darauf entfallenden ausléan-
dischen Steuern geméaB §§ 7 - 11 AStG
dem zu versteuernden Einkommen des
einzelnen Anlegers im Verhaltnis seiner
Beteiligung hinzugerechnet und unter-
lagen der deutschen Besteuerung. In
diesem Fall fanden das Halbeinkinf-
teverfahren und die Abgeltungsteuer
ebenfalls keine Anwendung.

Sollte die Finanzverwaltung die recht-
liche Eigensténdigkeit der Delbras B.
V. und der Delbras Ltda. nicht anerken-
nen und annehmen, dass die Emitten-
tin die Serviceentgelte direkt einnimmit,
kénnten die Serviceentgelte der Delbras
Ltda. auf Ebene des Anlegers vollum-
fanglich der Steuerpflicht unterliegen.

Das Bundesverfassungsgericht hat mit

Beschluss vom 7. November 2006 (Az.
1 BvL 10/02) die Verfassungswidrigkeit
der derzeitigen Bewertungsregelungen
fur erbschaftsteuerliche Zwecke festge-
stellt und den Gesetzgeber bis zum 31.
Dezember 2008 zur Neuregelung des
Erbschaft- und Schenkungsteuerrechts
aufgefordert. Mit dem Kabinettsentwurf
zur Erbschaftsteuerreform vom 11. De-
zember 2007 will die Bundesregierung
die in dem Beschluss des Bundesver-
fassungsgerichts festgelegten Anfor-
derungen an ein verfassungemaBes
Erbschaft- und Schenkungsteuerrecht
umsetzen. Es ist derzeit offen, welche
Anderungen der Gesetzesentwurf im
weiteren Gesetzgebungsverfahren er-
fahrt und wann dieser in Kraft tritt. In-
folgedessen kdnnten sich auch fir die
Anleger im Erbfall beziehungsweise
bei Schenkung des Anteils an der HCI
Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG
gegenuliber der derzeitigen Rechtslage
negative Folgen ergeben, die zum jet-
zigen Zeitpunkt nicht vorhergesehen
werden kénnen.

Dem einzelnen Anleger wird empfoh-
len, die erbschaft- und schenkung-
steuerlichen Konsequenzen der Uber-
tragung eines Anteils an der Emittentin
im Wege der Schenkung oder der Erb-
schaft mit seinem persénlichen steu-
erlichen Berater zu erdrtern.

Aus den aufgefihrten steuerlichen Ri-
siken kdnnen sich nachteilige Einflus-
se auf die durch die Anleger erzielte
Nachsteuerrendite ergeben.

Eingeschrankte Einflussnahme/
Risiken aus Minderheitsbeteiligung

Mdoglicherweise bestimmen die Ge-
sellschafterversammiungen, die Ge-
schéftsfihrung der Beteiligungsge-
sellschaft sowie der Eigentimerge-
sellschaft iber Anderungen der Ge-
schéaftspolitik, die nicht im Interesse
der Anleger der Emittentin sind. Insbe-
sondere in der Codperatie hat die Emit-
tentin Uber die Beteiligungsgesellschaft
nur einen begrenzten Einfluss auf die
Entscheidungen, da die Zustimmung
des Mehrheitsgesellschafters, Delbras

Perfuradora International S.A., bei vie-
len Entscheidungen erforderlich ist.

Allgemeine Vertragserfiillungsrisiken

Die Emittentin tragt das Risiko, dass
Partner der Codperatie und/oder Be-
teiligungsgesellschaft ihren vertrag-
lichen Verpflichtungen nicht bzw. nicht
vollstdndig nachkommen oder ggf.
vorhandene Kiindigungsmaoglichkeiten
wahrnehmen. Dies kann Griinde in der
Leistungsqualitét, der Vertragstreue,
aber auch der Bonitat der Vertrags-
partner der Gesellschaften haben.
Dies sind z.B die Charterer oder Be-
treiber, mit denen die Gesellschaften
Vertrage geschlossen haben. Kommen
die Vertragspartner aus welchen Griin-
den auch immer ihren Verpflichtungen
nicht oder nicht vollstandig nach, so
kann dies Mehraufwendungen fir die
Eigentimer- und/oder Beteiligungs-
gesellschaft zur Folge haben.

Vertragserfiillungsrisiken aus der
Chartervereinbarung

Die Emittentin tragt das Risiko, dass
der Charterer der Eigentimergesell-
schaft seinen Zahlungsverpflichtungen
aus dem Charter- und Servicevertrag
nicht nachkommen kann. In diesem
Fall besteht das Risiko, dass eine
Weiterbeschaftigung der Erkundungs-
plattform nicht oder nur zu niedrigeren
Charterraten moglich ist.

Darliber hinaus bestehen die bei in-
ternationalen Chartervereinbarungen
Ublichen Minderungs- und Sonder-
kindigungsrechte des Charterers. Die-
se gelten, soweit der Vertragspartner
seinen Verpflichtungen aus dem Ver-
trag nicht nachkommt oder in Féllen
der Undurchfihrbarkeit der Verein-
barung, z.B bei ldngeren Betriebsun-
terbrechungen oder Beschlagnahme
des Oil Rig. Bei vorliegen eines sol-
chen Falles haftet die Codperatie bis
zu einem Gesamtbetrag in Héhe von
USD 586 Millionen (40% des Vertrags-
werts des Chartervertrags).
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Kindigt der Charterer den Charterver-
trag, muss die Eigentimergesellschaft
mit einem anderen Vertragspartner
neue Vereinbarungen zu mdéglicher-
weise unglnstigeren  Konditionen
abschlieBen. Es kann nicht ausge-
schlossen, dass kein neuer Charterer
gefunden werden kann.

In der Folge kdnnte es zu geringeren
Rulckflissen als prognostiziert kom-
men.

Vertragserfillungsrisiken aus dem
Servicevertrag

Vertragsverletzungen seitens des Betrei-
bers (Delbras Ltda.) kdnnten dazufiihren,
dass das QOil Rig nicht vorschriftsmaBig
gewartet und gepflegt wird. Hierdurch
verursachte Ausfallzeiten reduzieren die
Einnahmen und wirden zu negativen
Abweichungen von den Prospektwerten
flhren. Zudem koénnten zusatzliche In-
standhaltungsmaBnahmen notwendig
sein, die zu einer Uberschreitung der
Betriebskosten flihren wirden. Weiter-
hin besteht das Risiko, dass der Betrei-
ber andere von ihm bereederte Oil Rigs
z.B bei der Personalauswahl bevorzugt.
Bei Kindigung des Servicevertrages
kann nicht ausgeschlossen werden,
dass eine neue Betreibergesellschaft
die Bereederung des Oil Rig nur zu hé-
heren Kosten tUbernimmt. Dies wirde
zu negativen Abweichungen von den
prospektierten Plandaten flhren.

Weiterhin besteht das Risiko, dass der
Betreiber den auf Grundlage des Ser-
vicevertrages erwirtschafteten Gewinn
nicht wie vorgesehen an Delbras B. V.
weiterleitet. Dadurch kdnnten sich im
Ergebnis die Ausschittungen an die
Anleger reduzieren.

GemaB Servicevertrag haften die Co-
Operatie und Delbras Ltda. fir durch
sie selbst verursachte Schaden am
Oil Rig. Im Falle der Verursachung
von Wasserverunreinigung haften die
Codperatie und Delbras Ltda. fur den
Schaden und die Konsequenzen je
Vorfall mit bis zu 1 Mio. USD. Sofern
die Schaden nicht oder nicht vollstén-
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dig durch Versicherungen getragen
werden, koénnten sich im Ergebnis
die Ausschuttungen an die Anleger
reduzieren.

Vertragserfiillungsrisiken aus dem
Master Agreement

Das Master Agreement enthélt die
Verpflichtung von Delbras Ltda., alle
Netto-Gewinne, die unter dem Ser-
vicevertrag erzielt werden, dazu zu
nutzen, die geméaB Darlehensvertrag
verpflichtenden Reserven der Delbras
B. V. aufzufiillen. Nach Auffillung die-
ser Reserven ist die Delbras B. V. dazu
verpflichtet, evtl. weitere Netto-Ge-
winne an die Beteiligungsgesellschaft
auszukehren. Sollte Delbras Ltda.
dieser Verpflichtung nicht nachkom-
men koénnen, kénnte dies zu einem
Kindigungsgrund fir das Darlehen
werden und dazu flhren, dass die Ge-
sellschafter ihre Ausschittungen nicht
erhalten (siehe Seite 81 ff.).

Liquiditatsrisiko

GemaB Membership Agreement ist
das Reservekonto der Codperatie (vgl.
Seite 75) am Ende des 7. Betriebs-
jahres aufzulésen. Dies steht unter
dem Vorbehalt der Zustimmung der
finanzierenden Banken. In der Pro-
gnoserechnung wird unterstellt, dass
die Reserve erst mit Verkauf freigege-
ben wird. Sollte die Liquiditatsreserve
friher an Delba S.A. ausgekehrt wer-
den, koénnte ein Liquiditdtsengpass
auf Ebene der Codperatie entstehen.
Dieser kdnnte im Ergebnis zu einer
Reduzierung oder zeitlichen Verschie-
ben der Ausschittungen an die Anle-
ger fuhren.

Vertragserfiillungsrisiken aus dem
Intercompany Agreement

Obwohl Delbras Ltda. verpflichtet ist,
die Codperatie von allen Verlusten, die
dieser durch Verletzungen von Ver-
tragspflichten seitens Delbras Ltda.
entstehen, freizuhalten, besteht das
Risiko, dass Delbras Ltda. hierzu fi-
nanziell nicht in der Lage ist.

Dariiber hinaus besteht das Risiko,
dass Delbras Ltda. die ihr obliegenden
Pflichten nicht zur Zufriedenheit von
Petrobras erflllt und es in einem sol-
chen Fall nicht oder nicht rechtzeitig
gelingt, das Unternehmen durch ein
anderes auszutauschen, da die Zu-
stimmung von Petrobras sowie von
der finanzierenden Bank fUr einen Aus-
tausch des Betreibers notwendig ist.

Einlagepflicht der Gesellschafter

Fur den Fall, dass ein Gesellschafter
seine Einlage nicht oder nicht vollstéan-
dig erbringt, kénnen Verzugszinsen in
Hoéhe von jahrlich 5% Prozentpunkten
Uber dem Basiszinssatz nach § 247
BGB berechnet werden (§ 8 Abs. 3
des Gesellschaftsvertrages).

Weiterhin besteht gemaB § 8 Ziff. 4
und Ziff. 5 des Gesellschaftsvertrages
die Moglichkeit, Treugeber und Kom-
manditisten, die trotz Mahnung und
Nachfristsetzung ihrer Einzahlungs-
verpflichtung nicht oder nicht in voller
Hohe nachkommen, aus der Kom-
manditgesellschaft auszuschlieBen.

Majorisierung

Bei Ublichen Zeichnungssummen
befindet sich der einzelne Anleger in
der Minderheit und kann ggf. seine
Interessen nicht durchsetzen. Insbe-
sondere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass durch die Zeichnung
eines groBen Teiles der Beteiligung
durch einen einzelnen Anleger dieser
die Stimmenmehrheit erhalt und damit
einen beherrschenden Einfluss auf die
Entscheidungen der Gesellschafter-
versammlungen erlangt. Dies gilt ins-
besondere bei Inanspruchnahme der
Platzierungsgarantie und der daraus
resultierenden Ubernahme der Anteile
durch die Platzierungsgaranten.

Mittelbare Beteiligung

Der Anleger beteiligt sich mittelbar
Uber die Beteiligungsgesellschaft an
der Eigentimergesellschaft. Dem
Anleger stehen damit keine unmittel-
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baren Anspriche gegen die Beteili-
gungsgesellschaft und/oder Codpe-
ratie bzw. die Delbras B. V. zu. Auch
die Beteiligungsgesellschaft ist als ein
Gesellschafter der Eigentimergesell-
schaft in ihrer Einflussnahme auf die
Geschéftsfuhrung beschranki.

Der Erfolg der Beteiligung hangt somit
ganz wesentlich von der Bonitat und
Qualitat der Geschaftsfuhrung der Ei-
gentiimergesellschaft ab. Der Anleger
ist darauf angewiesen, dass sowohl die
Geschéftsfihrungen der Emittentin und
Beteiligungsgesellschaft als auch die
der Coopertie und der Delbras B. V. in
seinem Interesse handeln und die mit
seiner Beteiligung verbundenen Ziele
durch ein aktives Management verfol-
gen. Missmanagement kann zu sinken-
den Einnahmen der Beteiligungsgesell-
schaft fiihren. Sofern dies nicht durch
vorhandene Liquiditdt aufgefangen
werden kann, kann es zu einem Total-
verlust der Kapitalanlage des Anlegers
kommen.

Uber die Verwendung von Ergebnis-
sen und damit auch Uber Ausschit-
tungen entscheidet auf Ebene der Ei-
gentlimergesellschaft (Codperatie) die
Geschéftsfihrung und auf Ebene der
Beteiligungsgesellschaft die Gesell-
schafterversammliung.

Die Codperatie hat neben der Betei-
ligungsgesellschaft ein weiteres Mit-
glied, das mehrheitlich beteiligt ist. An
der Beteiligungsgesellschaft sind wie-
derum zwei Gesellschafter, die Emit-
tentin und ihre Parallelgesellschaft
beteiligt. Ob und in welcher Héhe Er-
gebnisse der Eigentimergesellschaft
an die Beteiligungsgesellschaft und
von dort an die Emittentinnen ausge-
schiittet werden, liegt damit nicht in
der alleinigen Entscheidungsmacht
der Anleger der Emittentin.

Interessenkonflikte

Bei den vorliegenden kapitalmaBigen
und personellen Verflechtungen be-
steht das Risiko von Interessenkon-
flikten dergestalt, dass die handelnden

Personen nicht unbedingt die Interes-
sen der Emittentin bzw. der Beteili-
gungsgesellschaft in den Vordergrund
stellen, sondern eigene Interessen
oder Interessen von anderen Beteili-
gten verfolgen.

Kumulierte Risiken

Soweit prognosegefdhrdende Risiken
eine starke Auspragung annehmen oder
kumuliert auftreten, kbnnen sie zu einem
anlagegefahrdenden Risiko flihren.

3. Anlagegefahrdende Risiken
Politisches Risiko

Im Zuge politischer Umwaélzungen in
Brasilien ist es nicht ausgeschlossen,
dass es zu Enteignungen von Unter-
nehmen kommen kann. Derartige Ent-
wicklungen koénnen die Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich
beeintrachtigen.

Ablieferung des Oil Rig

Sollte die Ablieferung des Oil Rig aus-
bleiben, ist die Codperatie weiterhin zu
einer Erflllung der vertraglichen Verein-
barungen gemaB Service- und Char-
tervereinbarung verpflichtet. Flr die bis
dahin angefallenen Verbindlichkeiten
haften die Gesellschafter der Cotpe-
ratie, u.a. die Beteiligungsgesellschaft
und somit mittelbar die Emittentin (und
die Parallelgesellschaft) mit ihrem ge-
samten Vermodgen. Flr einen solchen
Fall ist nicht auszuschlieBen, dass die
Anleger ihre Kommanditeinlagen nicht
oder nicht vollstandig zurlckerhalten.

Weiterhin bestehen Risiken, falls die
durch die Coobperatie bereitzustel-
lenden Erstausriistungsgegenstande
— das sogenannte Owner’s Furnished
Equipment (OFE) — durch die Vertrags-
partner nicht rechtzeitig zur Verfigung
gestellt wird. Verzdgerungen bei der
Lieferung des OFE kdnnen dazu fiih-
ren, dass die Arbeiten von SBM ge-
stoppt werden, da das zu verbauende
OFE nicht verbaut werden kann. Dies
koénnte Auswirkungen auf die Abliefe-
rung des Oil Rig und die Anlieferung an

den Charterer haben. Sollte die Platt-
form aufgrund von Verschulden des
Eigners nach dem 11. August 2010 an
Petrobras angeliefert werden, fallen flr
jeden verspateten Tag Strafzahlungen
in Hohe von 30 % der Operation Rate
an (= 57.150 USD). Bei Verspatungen
aufgrund der von vertraglichen An-
forderungen sowie aufgrund von For-
derungen von Prifern (Auditor) fallen
pro verspateten Tag Strafzahlungen in
Héhe von 20 % der Operation Rate an
(38.100 USD). Dies kdnnte die Finanz-
und Ertragslage der Emittentin er-
heblich beeintrachtigen. Fur den Fall,
dass das Oil Rig den Anforderungen
von Petrobras nicht gentgt, ist Pe-
trobras nach vorheriger schriftlicher
Benachrichtigung berechtigt, eine
Strafe von bis zu 10 % des gesamten
Chartervertragswertes als Kompensa-
tionszahlung zu verlangen. Auch dies
kénnte entsprechende negative Aus-
wirkungen auf die Ausschiittungen fur
die Anleger haben.

Vertragserfiillungsrisiko aus dem
Bauvertrag (Turnkey-Vertag)

Es besteht das Risiko, dass SBM sei-
nen Pflichten aus dem Bauvertrag nicht
oder nicht vollstdndig nachkommt
und das Oil Rig nicht vertragsgemaB
abgeliefert wird. Sofern auch die Mut-
tergesellschaft SBM Holding Inc. S. A
ihren Verpflichtungen aus den Garan-
tievereinbarungen nicht nachkommt,
droht der Gesellschaft die Zahlungs-
unféhigkeit.

Vertragserfiillungsrisiken aus dem
langfristigen Hypothekendarlehen

Es besteht das Risiko, dass das der
Cooperatie zugesagte Darlehen nicht
oder nicht vollstédndig ausgezahlt bzw.
zurlickgefordert wird. Sofern in die-
sem Fall keine andere Finanzierung
gefunden wird, droht der Codperatie
die Zahlungsunfahigkeit und die Anle-
ger der Emittentin kdnnen einen Total-
verlust ihrer Einlage erleiden.
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Vertragserfiillungsrisiko aus den
Mittelverwendungsvertrdagen

Sofern der Mittelverwender seinen ob-
liegenden Prifungspflichten auf Ebene
der Emittentin, der Parallelgesellschaft
sowie der Beteiligungsgesellschaft
nicht nachkommt oder die Beteili-
gungsgesellschaft entgegen ihren ver-
traglichen Verpflichtungen tber Mittel
auf dem Mittelverwendungskonto ver-
fugt, besteht das Risiko der Fehlver-
wendung der eingezahlten Komman-
diteinlagen. Im Extremfall droht der
Emittentin die Insolvenz.

Erflllungsrisiko aus der Platzie-
rungsgarantie/Riickabwicklungsri-
siko

Sofern die Platzierungsgaranten der
Emittentin sowie der Parallelgesell-
schaft, die HCI Capital AG bzw. die
MPC Capital Investments GmbH,
im Falle der Inanspruchnahme ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht nach-
kommen, ist die Gesamtfinanzierung
nicht mehr sichergestellt. In diesem
Fall misste der Fonds ggf. rlickabge-
wickelt werden, was den Verlust eines
Teils der Einlage oder der gesamten
Einlage zur Folge haben kann.

Allgemeine Betriebs- und Objektri-
siken

Es besteht das Risiko von Schaden an
dem QOil Rig bis hin zum Totalverlust.
Hinzu kommt das Risiko, dass beim
Betrieb des Oil Rig Dritte im Ausland
geschéadigt werden und der zur Sché-
digung flihrende Sachverhalt nicht
versicherbar ist bzw. der Versiche-
rungsschutz versagt wird oder nicht
ausreicht.

Betriebseinnahmenrisiko/
Beschiftigung des Oil Rig

Die Anleger tragen das wirtschaftliche
Risiko geringerer Betriebseinnahmen
der Cooperatie sowie der Delbras
B. V., insbesondere aufgrund von:

e Charterausfallen wahrend der Fest-
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charterperiode, z.B. wegen Zah-
lungsschwierigkeiten oder Insol-
venz des Charterers

e Charterausféllen infolge einer ge-
ringeren Anzahl von Einsatztagen,
z.B. aufgrund technischer Ausfalle

e Reduktionen der Charterrate auf-
grund der Nichteinsatzféhigkeit
des Qil Rig, z.B. wegen schlechten
Wetters

e Anschlussbeschaftigungen unter
dem prospektierten Niveau

e Geringe Zahlungen des Betreibers
an Delbras B. V., z.B. aufgrund ho-
herer Betriebskosten.

Die Unterschreitung der kalkulierten Ein-
nahmen hatte negative Auswirkungen
auf die Liquiditat der Eigentimer- und
Beteiligungsgesellschaft und ggf. auf
die Ausschittungen an die Anleger.

Versicherungsvertriage

Es ist beabsichtigt, die fur derartige
Projekte Ublichen und im Darlehens-
vertrag vorgesehenen Versicherungen
abzuschlieBen. Der jeweilige Charterer
ist darliber hinaus verpflichtet, Versi-
cherungen flir Schaden abzuschlie-
Ben, die durch den Betrieb der Erkun-
dungsplattform entstehen kdnnen.
Dartber hinaus ist nicht auszuschlie-
Ben, dass Risiken auftreten konnen,
die nicht versichert sind.

Bezlglich aller Versicherungen besteht
das Risiko, dass im Schadensfall die
Versicherungsgesellschaften ihren Zah-
lungsverpflichtungen nicht oder nicht
vollstdndig nachkommen bzw. einzelne
Risiken nicht versicherbar oder aus-
driicklich ausgeschlossen sind.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emit-
tentin kann auch durch versicherte
Schadensfalle geschmaélert werden,
da die Versicherungsvertrdge haufig
Selbstbehalte beinhalten. Darlber hi-
naus kann das Auftreten von mehreren
Schadensfallen zu hdéheren Versiche-

rungspramien fuhren. In Bezug auf die
jeweilige Versicherungsgesellschaft ist
ein Ausfallrisiko nicht auszuschlieBen
(Bonitatsrisiko des Versicherers).

Des Weiteren besteht das Risiko,
dass versaumt wird, entsprechende
Versicherungen abzuschlieBen, oder
Vertragspartner entgegen einer ver-
traglichen oder vereinbarten Regelung
Versicherungen nicht abschlieBen und
Schadensfélle dadurch nicht versi-
chert sind.

In den vorgenannten Féllen ist mit ei-
ner Minderung oder sogar dem Aus-
bleiben von Auszahlungen an den An-
leger zu rechnen.

Transport

Auf dem Transport von Abu Dhabi
nach Brasilien ist das Oil Rig mit einem
Wert von 690.328.276 USD versichert.
Sofern im Schadensfall die Versiche-
rungssumme nicht ausreicht, kann es
im Ergebnis zu geringeren Ausschiit-
tungen als prognostiziert kommen.
Im Extremfall kann auch ein Totalver-
lust der Einlage nicht ausgeschlossen
werden.

Nichterfiillung durch die Eigentii-
mergesellschaft

Fir den Fall, dass die Coo6peratie ih-
re Vertragspflichten nicht oder nicht
vollstédndig erfillt, besteht das Risiko,
dass \Vertragspartner, insbesondere
aufgrund der ihnen gewahrten Sicher-
heiten,ZwangsvollstreckungsmaBnah-
men in das Vermdgen der Gesellschaft
vornehmen kénnen.

Ausscheiden der persénlich haf-
tenden Gesellschafterin

Sollte die personlich haftende Gesell-
schafterin der Emittentin und/oder der
Beteiligungsgesellschaft ausscheiden
oder féllt diese wegen Insolvenz oder
Liguidation aus, so hat die Gesellschaf-
terversammlung der Emittentin und/
oder der Beteiligungsgesellschaft eine
neue personlich haftende Gesellschaf-
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terin zu bestellen. Gelingt dies nicht, so
treten die Gesellschaften in Liquidati-
on, was zu einem Teil oder Totalverlust
der Einlage des Anlegers fuhren kann.

Ausscheiden der geschaftsfiihren-
den Kommanditistin

Scheidet die geschaftsfihrende Kom-
manditistin bei der Emittentin und/
oder bei der Beteiligungsgesellschaft
aus, bevor eine neue geschaftsflh-
rende Kommanditistin bestellt worden
ist, wlrden die Anleger Einklnfte aus
Gewerbebetrieb beziehen mit der Fol-
ge, dass alle zuklinftigen Einklinfte im
Wege des Halbeinklinfte- bzw. Teilein-
kiinfteverfahrens zu besteuern ware.

Ausschiittungen (Entnahmen)

Die Hohe und Haufigkeit der Aus-
schittungen hangt von vielen Fak-
toren ab und kann Schwankungen un-
terliegen. So kdnnen Ausschiittungen
wahrend der Darlehenslaufzeit nur mit
Zustimmung des Darlehensgebers er-
folgen. Dies kann dazu fiihren, dass
in einzelnen Jahren keine bzw. nur ein
Teil der geplanten Ausschuittungen er-
folgt. Ferner kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass durch das Aufein-
andertreffen verschiedener Ereignisse
zu keinem Zeitpunkt Ausschittungen
vorgenommen werden kénnen.

Fungibilitat

Eine Kiindigung des Gesellschaftsver-
héltnisses ist geméaB Gesellschaftsver-
trag mit einer Frist von sechs Monaten
zum Jahresende moglich, erstmals
jedoch zum 31. Dezember 2024. Eine
VerauBerung der Beteiligung ist grund-
séatzlich mit Zustimmung der persén-
lich haftenden Gesellschafterin der
Emittentin jederzeit zulassig. Dennoch
kann es aufgrund der eingeschrankten
Handelbarkeit vorkommen, dass ein
Anteil zum gewlnschten Verkaufszeit-
punkt nicht oder nicht zu einem ange-
messenen Preis verkauft werden kann.

Kiindigung aus wichtigem Grund

Anleger haben das Recht, ihre Betei-
ligung im Falle einer wirtschaftlichen
Notlage zu kiindigen. Hierbei ist zu
beachten, dass aufgrund der anféng-
lichen Kosten das Auseinanderset-
zungsguthaben aus der Beteiligung
deutlich unter der urspringlichen
Zeichnungssumme liegen kann. Dieser
Effekt wirde sich bei einem negativen
Geschéftsverlauf noch verstérken.
Sollte eine Vielzahl von Anlegern das
Kindigungsrecht aus wichtigen Grin-
denin Anspruch nehmen, ist nicht aus-
geschlossen, dass die sich daraus er-
gebende Reduzierung des Verm&gens
bzw. der Liquiditat der Gesellschaften
zu Nachteilen fur die weiteren Gesell-
schafter fuhrt.

Risiken im Zusammenhang mit ge-
setzlichen Widerrufsrechten

Es kann nicht génzlich ausgeschlos-
sen werden, dass es bei mdglicher-
weise bestehenden Widerrufsrechten
durch Anleger im Extremfall zu Liquidi-
tatsabflissen oder der Notwendigkeit
der Aufnahme von weiterem Fremdka-
pital kommen kann, wodurch die Aus-
schittungsféhigkeit des Fonds erheb-
lich beeintrachtigt werden kdnnte.

4. Anlegergefahrdende Risiken
Fremdfinanzierung des Anteils

Anleger, die ihre Beteiligung teilwei-
se oder vollstédndig durch Aufnahme
eines personlichen Darlehens finan-
zieren, haben bei ihrer Anlageent-
scheidung zu berilcksichtigen, dass
Zins- und Tilgungsleistungen flir
dieses Darlehen unabhangig von der
wirtschaftlichen Entwicklung des Be-
teiligungsangebotes fallig sind. Somit
besteht flr einen Anleger bei einer
Fremdfinanzierung das Risiko, dass er
regelmaBig den Kapitaldienst flr seine
Finanzierung leisten muss, ohne Aus-
schittungen aus seiner Beteiligung zu
erhalten. Weiterhin kann es im Rah-
men der personlichen Fremdfinanzie-
rung zu Anspriichen des Kreditgebers

aus eventuellen Vorfélligkeitsentscha-
digungen kommen.

Haftungsrisiken der Anleger

Der Anleger beteiligt sich als Direkt-
Kommanditist oder als Treugeber an
einer dem deutschen Recht unterlie-
genden Kommanditgesellschaft. Der
Erfolg dieser Beteiligung hangt in er-
ster Linie von dem Ergebnis der nie-
derlandische Cobperatie ab, an der die
Emittentin indirekt beteiligt ist. Bei die-
sem Engagement kann eine Insolvenz
einer der beteiligten Gesellschaften
nicht ausgeschlossen werden. Damit
verbunden kann ein Totalverlust der
Beteiligung der Anleger sein.

Nach Zeichnung der Beteiligung ist
der Anleger zur Zahlung der von ihm
gezeichneten Beteiligungssumme ver-
pflichtet. Gegenuber Gldubigern der
Gesellschaft (AuBenverhéltnis) haftet
der Direkt-Kommanditist mit der flr
ihn im Handelsregister eingetragenen
Haftsumme (Haftungsbeschréankung),
solange diese noch nicht geleistet
ist. Diese betrdgt beim vorliegenden
Beteiligungsangebot 10% der Uber-
nommenen Zeichnungssumme. Zur
Ermittlung der im Handelsregister ein-
zutragenden Haftsumme eines jeden
Kommanditisten werden die Einlagen
mit einem Wechselkurs von 1,00 USD
= 1,00 EUR umgerechnet.

Nach vollstdndiger Erbringung des
Zeichnungsbetrages kann die Haftung
jedoch wiederaufleben, insoweit das
Kapitalkonto, z.B durch Ausschiit-
tungen, unter den Stand der Hafteinla-
ge absinkt. In einem solchem Fall lebt
die Haftung des Direkt-Kommandi-
tisten gemaB § 172 Abs. 4 HGB inso-
weit wieder auf. Eine derartige Haftung
bis zur H6he der Haftsumme gilt bis zu
funf Jahre nach Ausscheiden der An-
leger flr zum Zeitpunkt des Ausschei-
dens begrindete Verbindlichkeiten
fort. Eine entsprechende Haftung be-
steht aufgrund der Freistellungsver-
pflichtung des Treuhandvertrages (§ 6)
auch fur den als Treugeber beteiligten
Anleger gegenuber der Treuhanderin.
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Erweiterte Haftung

Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass durch den Betrieb des Oil
Rig Dritte im Ausland geschéadigt wer-
den und der zur Schadigung fihrende
Sachverhalt nicht versicherbar ist oder
der Versicherungsschutz versagt wird
oder nicht ausreichend ist. Es ist in
solchen Fallen insbesondere denkbar,
dass ein auslandisches Gericht die
nach deutschem Recht bestehende
Haftungsbeschrankung der Komman-
ditisten nicht anerkennt, so dass der
Anleger Uber seine Haftsumme hinaus
mit seinem weiteren Vermdgen haften
konnte.

Risiko einer Anrechnung auf Versor-
gungszahlungen

Bei Bezug von Sozialversicherungs-
renten und moglicherweise anderen
Versorgungsbeziigen vor Erreichen der
Regelaltersgrenze dlrfen bestimmte
Hinzuverdienstgrenzen nicht Uber-
schritten werden. Auf diesen Hinzuver-
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dienst wird auch das steuerpflichtige
Einkommen aus einer Beteiligung an
diesem Fonds angerechnet. Es kann
somit nicht ausgeschlossen werden,
dass im Einzelfall steuerpflichtige Ein-
kiinfte aus diesem Fonds dazu fiihren,
dass die Hinzuverdienstgrenzen eines
Anlegers Uberschritten und es damit
zu einer Kirzung der sozialversiche-
rungsrechtlichen oder anderen Versor-
gungszahlungen kommen kann.

Das maximale Risiko fiir den Anle-
ger besteht im Totalverlust seiner
Zeichnungssumme zuziiglich Agio
sowie im Fall des Eintritts von an-
legergefdhrdenden Risiken in wei-
teren Vermdégensnachteilen in Form
von Verlust auslandischer Vermé-
gensgegenstiande und Zahlungs-
verpflichtungen aus individueller
Anteilsfinanzierung.

Andere als die in diesem Abschnitt ge-
nannten wesentlichen rechtlichen und
tatsachlichen Risiken im Zusammen-
hang mit der Vermdgensanlage sind

der Prospektverantwortlichen zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Ver-
kaufsprospektes nicht bekannt.
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lll. Die Erkundungsplattform und ihre

1. Die Erkundungsplattform
(Oil Rig)

In Zeiten, in denen das kostbare,
landseitige Ol immer knapper wird
und flachere Gewasser weitgehend
erforscht wurden, kommt der Oler-
kundung in schwer zuganglichen Be-
reichen (z.B. Tiefseebereich) zuneh-
mende Bedeutung zu.

Der HCI Deepsea Qil Explorer ist eine
mobile  Tiefsee-Halbtaucher-Erkun-
dungsplattform, die es ermoglicht, in
sehr groBen Wassertiefen nach Ol-
und Gasvorkommen zu suchen. Das
Oil Rig wird zunéchst anhand der von
Petrobras geforderten Spezifikationen
fir eine Einsatztiefe von 2.400 Meter
ausgestattet. Das Design des Oil Rig
ist so ausgelegt, dass mit Modifikati-
onen und zusatzlichem Bohrgesténge,
fur das weitere Investitionen erforder-
lich waren, eine Wassertiefe von bis zu

3.000 Metern erreicht werden kann.
Ab Meeresgrund kann in beiden Fal-
len noch einmal bis zu 7.620 Metern in
die Erde gebohrt werden. Bei erfolg-
reichen Probebohrungen werden die
Bohrl6cher fir eine spatere Férderung
aufbereitet.

Das Oil Rig schwimmt auf Pontons
und kann dadurch in unterschied-
lichen Meeres-Regionen eingesetzt
werden. Die Fortbewegung erfolgt auf
kurzen Strecken Uber acht bewegliche
Strahlruder. Auf langeren Transport-
wegen werden Schlepper oder spe-
zielle Transportschiffe eingesetzt. Hat
das Oil Rig seinen Bestimmungsort
erreicht, werden die Pontons mit Was-
ser gefillt, um es auf seiner Position
zu stabilisieren. Verankerungen am
Meeresboden sorgen bei Bedarf fir
zusétzliche Stabilitat.

Mit dem satellitengestitzten DPS (Dy-
namic Positioning System) wird das
Oil Rig automatisch auf die gewtinsch-
te Position ausgerichtet und dort ge-
halten. Durch Funksignale von GPS-
Satelliten und von Transpondern am
Meeresboden richten die Strahlruder
die Plattform automatisch aus.

Die besondere Konstruktion des HCI
Deepsea Oil Explorers ermdglicht den
Einsatz in Wassertiefen von bis zu
2.400 m. In geringen Wassertiefen wer-
den kaum noch neue Olvorkommen
gefunden. Das Oil Rig dagegen er-
mdglicht einen Zugang zu den Reser-
ven der Tiefsee. 92 % aller bestehen-
den Erkundungsplattformen kdnnen
dagegen nur bis zu einer Wassertiefe
von 2.000 m eingesetzt werden.

Die Erkundungsplattform wird unter
Aufsicht der auf Olplattformen spe-
zialisierten Ingenieursfirma ,Atlantia
Offshore Limited“, Houston, bei der
Werft ,The Gulf Piping Corp. W.L.L.”,
Abu Dhabi, gebaut. Wesentliche Aus-
ristungsgegenstédnde des Owner’s
Furnished Equipment (OFE) werden im

Beschaftigung

Rahmen eines von der CooOperatie ge-
sondert geschlossenen Vertrages von
der Firma National Oilwell Varco L.P,,
Houston, zur Verfigung gestellt.

Der Bau erfolgt entsprechend den Re-
geln und unter Bauaufsicht der ameri-
kanischen Klassifikationsgesellschaft
American Bureau of Shipping (ABS),
die nach eigenen Angaben im Januar
2007 rund 56 % der bestehenden Sub
mersible- und Semi-Submersible-
Flotte klassifiziert hat (vgl. www.eagle.
org; Stand: Januar 2008). Bezogen
auf die gesamte MODU-Flotte (Mobile
Offshore Drilling Unit) lag der Marktan-
teil bei 74 %.

RigsderGroBenordnungdesHCIDeep-
sea Oil Explorers gehdren aufgrund
ihrer technischen und baulichen Spe-
zifikationen zu den sogenannten Ultra
Deepwater Rigs, da sie in Wassertie-
fen von mehr als 7.500 ft (ca. 2.300 m)
eingesetzt werden kdnnen.

In einem Wertgutachten des auf das
Offshore-Geschéaft spezialisierten
unabhangigen Analysehauses ODS-
Petrodata wird das Oil Rig — basierend
auf den technischen Spezifikationen
und den aktuellen Marktgegeben-
heiten und ohne Beriicksichtigung der
Charter — fir den vorgesehenen Aus-
lieferungszeitpunkt im August 2010 —
mit 650 Mio. USD bewertet.

Flagge / Seeschiffsregister

Die Erkundungsplattform soll voraus-
sichtlich in das Schiffsregister von
Panama eingetragen und nach Ablie-
ferung unter gleicher Flagge betrieben
werden.
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Technische Beschreibung

HCI Deepsea Oil Explorer

Grundangaben
Typenbezeichnung
Klassezeichen
Bauvertragspartner

Bauwerft

Baunummer
Ablieferungstermin
Flaggenfiihrung
Brutto-/Nettoraumzahl
Lieferant der Ausristung (OFE)
Ablieferungstermin OFE
Abmessungen

Hauptdeck (L&nge * Breite)
Kolumnen (Lange * Breite)
Pontons (Lange * Breite * Hohe)
Hoéhe Hauptdeck Uber Baseline
(ab Unterkante der Pontons)
Betriebsparameter
Wassertiefe

Bohrtiefe

Einsatzbedingungen (Design)

- Lufttemperaturen

- Wassertemperaturen
Einsatzgebiete

Tiefgang

Transporttiefgang
Arbeitstiefgang
Sicherheitstiefgang
Maschinelle Ausriistung
Stromversorgung

Antrieb

Deckkréne
Verankerung

Dynamisches Positionerungssystem (DPS)

Lagerkapazititen

Zusatze zur Bohrflussigkeit (Baryt & Bentonit)
Zement

Bohrflussigkeit Hauptdeck
Bohrflussigkeit (Reserve) Pontons
Bohrwasser Pontons

Treibstoff Pontons
Bohrgesténge-Lagerflache
Bohrkanal bis Meeresgrund (Riser)
Variable Beladung

Bohrtechnik

Bohrturm (Lénge * Breite * Hohe)
Bohrtisch

Flaschenzug

Top-Drive-Antrieb
Bohrflissigkeitspumpen

Blowout Preventer (BOP)
Bohrkanal bis Meeresgrund (Riser)
Bohrgestange
Bohrkanalspannsystem (Riser Tensioner)
Helikopterdeck

Unterkiinfte

Mobile Tiefsee-Halbtaucher-Erkundungsplattform vom Typ TDS 2500
ABS +A1 Column Stabilized Drilling Unit - DPS 2

Single Buoy Moorings Inc., Marly, Schweiz

The Gulf Piping Corp. W.L.L., Abu Dhabi, Vereinigte Arabische Emirate
1345

Zwischen 1. Juni 2010 und Charterantritt

Panama, Panama City

24.275/19.786

National Oilwell Varco L.P., Houston, Texas USA

1. Januar 2009 bis 30. Dezember 2009

76,20 x 76,20 m

13,70 x 15,20 m

97,50 x 17,10 x 7,60 m
30,18 m

max. 2.400 m
max. 7.620 m

0 bis 40°C
0 bis 32°C
Brasilien, Golf von Mexiko, West Afrika

7,32 m
18,30 m
13,72 m

10 Dieselgeneratoren je 3.900 — 3.950 kw
1 Dieselgenerator mit 1.850 kW (Notversorgung)
8 volldrehbare Strahlruder mit je 2.983 kW, die auch zur Positionierung der Erkundungsplattform ein-
gesetzt werden
2 Drehkréne je 70 t
Zweipunktverankerung, Ankerkettenlédnge je 400 m
Dynamisches Positionerungssystem (DPS)
ABS DPS 2 (Klassezeichen) System bestehend aus:
2 Positonsbestimmungssystemen vom Typ Simrad HiPap mit SSBL/LBL
2 intergrierten Dynamischen GPS-gestutzten Referenzsystemen
3 Windsensoren
3 Kreiselkompasse
3 Sonareinheiten

ca. 544 md

ca. 272 md

5.000 bbls

14.400 bbls

1.666 m3

3.120 m3

1.478 m2

120 Stuck je 75 ft. (22,86 m)
7.758 t

12,20 x 13,10 x 51,82 m, 1.000 t Hebezug
60 Y2 Zoll, hydraulisch

1.000 t Hakenlast

2.000 kips

4 x 2.200 PS, erzeugen einen Maximaldruck von 7.500 psi
18 % Zoll, 15.000 psi

120 Stiick je 75 ft. (22,86 m)

ca. 9.743 m, je 5 1/2 Zoll

10 x 250 kips (113,5 1)

S-92

200 Personen
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2. Der Bauvertragspartner

Der Bauvertrag (Turnkey-Agreement)
wurde mit Single Buoy Mooring Inc.,
Marly, Schweiz, abgeschlossen. Deren
Kernkompetenzen sind das Design,
die Konstruktion und die Installation
von mobilen und immobilen Olplatt-
formen sowie FPSO/FSO-Systemen.
SBM wurde 1969 gegriindet und ver-
figt somit Uber langjahrige Erfahrung
im Offshore-Bereich. Sie gehort zur
SBM-Offshore Gruppe (Schweiz und
USA).

Die bérsennotierte SBM Offshore N.
V. erzielte 2006 einen Jahresumsatz in
Hoéhe von 2 Mrd. USD und wies einen
Nettogewinn von 216 Mio. USD aus.
Die Marktkapitalisierung betrug 4,8
Mrd. USD.

Die auf Olplattformen spezialisierte
Ingenieursfirma Atlantia Offshore Li-
mited aus Houston, USA, ist fir den
gesamten Bauprozess des Oil Rig
zustandig. Atlantia bietet seit 25 Jah-
ren (seit 1999 auch bei Plattformen)
schllsselfertige Projekte zum Fest-
preis an. Durch eine vertragliche
Einbindung der Lieferanten und der
Abwicklung des Projektes ,,aus einer
Hand“ kénnen die Projektkosten und
der Zeitplan effektiv gelenkt werden.
Atlantia Offshore Limited wurde 1979
gegriindet und gehdrt seit 2001 zur
SBM-Offshore Gruppe.

Beim Bau des Oil Rig bedient sich At-
lantia Offshore Limited der Werft Gulf
Piping Company W.L.L., Abu Dhabi.

Weitere Informationen finden Sie im
Internet unter
http://www.singlebuoy.com.

3. Die Werft

Die Werft ,GULF PIPING CO. W.L.L.“
wurde 1981 gegriindet und gehort
zu der International Management &
Construction Corporation — Abu Dha-
bi Group (IMCC). Auf einem Areal von
rund 570.000 m2 beschéftigt IMCC in
vier Unternehmen rund 3.700 Mitarbei-

ter die jéhrlich 60.000 — 70.000 Tonnen
Stahl zu den beauftragten Komponen-
ten und Konstruktionen verarbeiten.

Das Unternehmen ,,GULF PIPING CO.
W.L.L.“ ist mit seinem Ingenieurs-
Know-how und Fabrikanlagen auf
die Herstellung von groBen Offshore-
Objekten wie Semi-submersible Dril-
ling Rigs (Semi-Subs), Jackets oder
Stahlbriicken ausgerichtet. Unter den
vielen Kunden des Unternehmens sind
u.a. auch Total FINA ELF und Shell zu
finden.

Weitere Informationen zur Bauwerft
finden Sie im Internet unter
http://www.imcc.ae/imcc/compa-
nies/GPC.asp.

4. Der Charterer
Petrobras (Petréleo Brasileiro (S.A.)

Die Erkundungsplattform wurde fur
sieben Jahre an das brasilianische
Olunternehmen Petrobras fiir eine
Tagescharterrate von  mindestens
317.500 USD verchartert.

Petrobras wurde 1953 als staatliche
Olfirma Brasiliens gegriindet und ist
heute mit einer Marktkapitalisierung
von ca. 240 Mrd. USD (Stand Ende
2007) das sechstgroBte Olunterneh-
men weltweit. Der Nettogewinn betrug
im Jahr 2006 ca. 6,5 Mrd. USD. Mitte
der 90er Jahre wurde das Unterneh-
men teilprivatisiert und so auch fir
auslandische Investoren geoffnet. Der
Staat halt Uber 32,2% des Kapitals
und 55,7 % der Stimmrechte. Die Ub-
rigen Anteile sind in Streubesitz.

Petrobras verfligt laut der Ratingagen-
turen Fitch und Standard & Poor’s Uiber
eine gute Bonitat (Investment Grade;
Rating Stand Ende 2007: BBB-).

Petrobras unterhélt als gréBtes Unter-
nehmen Brasiliens zurzeit nach eige-
nen Angaben 109 Plattformen, 15 Raf-
finerien und Uber 30.000 km Pipelines
weltweit. Petrobras ist in 27 Landern
vertreten.

Das Unternehmen ist in vielen Seg-
menten des Ol-, Gas- und Energie-
sektors aktiv, wie z.B. ErschlieBung
neuer Olfelder, Olférderung, Raffina-
tion, Transport, Petrochemie sowie
Vermarktung und Vertrieb von Olpro-
dukten. Damit verfligt Petrobras Uber
eine geschlossene Wertschopfungs-
kette im Olgeschéft.

In der Offshore-Férderung, und hier
insbesondere in der Tiefseeexplora-
tion, gilt Petrobras als technologisch
weltweit fihrend. Rund 65 % der Off-
shore-Olquellen Petrobras liegen 400
Meter oder tiefer unter dem Meeres-
spiegel. Die tiefsten Vorkommen lie-
gen Uber 1.800 Meter unter dem Mee-
resspiegel.

Petrobras hat an der Ostkiste Brasili-
ens eine Vielzahl von Konzessionen fiir
die Olsuche erworben. Dies gilt insbe-
sondere fir die Regionen Espirito San-
to und Campos & Santos, die in der
nachfolgenden Abbildung dargestellt
sind. Zunachst soll die Erkundungs-
plattform voraussichtlich im Campos
Basin eingesetzt werden. Grundsatz-
lich sind aber auch Einsdtze in den
umliegenden Feldern mdglich.

Diese Investitionen kompensieren
langfristig die ricklaufigen Kapazitéten
der Forderfelder. Eine wichtige Kenn-
ziffer in diesem Bereich ist die soge-
nannte Reserve Replacement Ratio,
die Auskunft Uber das Verhéltnis von
Olproduktion zu Neuentdeckungen
gibt. Da die ErschlieBung neuer Ol-
felder Basis fur zukinftiges Wachs-
tum ist, sollte sie Gber 100 Punkten
liegen. Petrobras erreichte hier zuletzt
hohe 174 Punkte. Investitionen in die
ErschlieBung neuer Olfelder sind der
Garant fUr Petrobras, auch weiterhin
klar Gber der wichtigen 100er-Marke
zu bleiben.

Dass die Investitionen erfolgreich sind,
zeigt die im November 2007 bekannt
gegebene Entdeckung des Tuli-Feldes
vor der Slidostkiste Brasiliens.
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HCI Deepsea Oil Explorer

Petrobras Olfelder im Siidosten Brasiliens

<>

Brasilien

D

Vor 2002 entdeckte Felder
Ab 2002 entdeckte Felder

In Entwicklung

Santos
Basin

a
Garoupa
v

Namorado

Badejo

Pampo

50km

Quelle: Petrobras; Brazil is self-sufficient in oil; April 2006

Petrobras, der 65 % des Feldes geho-
ren, schétzt die dort lagernden Ol- und
Gasvorkommen auf insgesamt flnf bis
acht Mrd. Barrel. Damit steigt Brasi-
lien unter die Top Ten Staaten mit den
gréBten Ol- und Gasreserven auf. Wie
der Konzern im Januar 2008 berichte-
te, sind 290 km vor der brasilianischen
Kuste in dem Feld ,Jupiter” betracht-
liche Gasvorkommen entdeckt wor-
den. Diese entsprachen in etwa den
Reserven des Projekts ,, Tupi“.

Petrobras engagiert sich auch in einer
Vielzahl von Sozial- und Umweltpro-
jekten. Daflr erreichte Petrobras in der
von der Nachhaltigkeitsbewertungs-
firma Management & Excellence aus
Madrid jéhrlich erstellten Rangliste der
nachhaltigsten Olunternehmen 2007

den zweiten Platz.

Weitere Informationen finden Sie
im Internet unter http://www.pe-
trobras.com

5. Der Betreiber

Delbras Servicos de Perfuracao
Ltda. (Delbras)

Delbras Servicos de Perferacao Ltda.
ist eine Neugriindung der Unterneh-
men Comercial Perfuradora Delba
Baiana Ltda. und Interoil Representa-
cao Ltda. speziell fir dieses Projekt.
Beide Unternehmen haben explizite
Erfahrungen im Offshore-Geschéft.
Waéhrend Interoil sich auf die kom-
merzielle Verhandlung und Vermittlung

von Chartervertragen konzentriert und
auslandische Offshore-Unternehmen
in Brasilien reprasentiert, betreibt Del-
ba auch MODUs (Mobile Offshore Dril-
ling Units).

Delbras Ltda. sorgt (vergleichbar mit
einem Vertragsreeder bei Seeschiffen)
fur den laufenden Betrieb der Platt-
form und ist damit fir das technische
Management sowie fir das Crewma-
nagement verantwortlich.

Das Unternehmen gehért zur ,Delba-
Gruppe“, deren Gesellschaften sich
auf die Unterstlitzung von Aktivitaten
zur Olférderung in den brasilianischen
Gewdssern spezialisiert haben. Nach
eigenen Angaben geht der Ursprung
der ,Delba-Gruppe"“ auf eines der al-
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testen Unternehmen (gegriindet 1975)
dieser Art in Brasilien zurlick. Somit
ist mit Delbras Ltda. ein einheimischer
Projektpartner mit dem Management
betraut.

Delba hat 1989 zusammen mit UN-
AP, Montreal Engenharia und Etesco
Construcoes das Unternehmen UME
Servicos de Petrodleo Ltda. gegriin-
det, das das erste DP Drillship mit Dy-
namic Positioning System erwarb.

Aktuell hat Delba mehrere Offshore
Supply Vessels (Versorgungsschiffe)

unter Management. Neben dem Be-
trieb von Versorgungsschiffen im
Offshore-Bereich unterhalt die ,,Delba-
Gruppe*“ Tauchversorgungsschiffe,
ferngesteuerte Unterwasserfahrzeuge
und deren Versorgungsschiffe. Auch
Inspektionen und Reparaturen von
Unterwasserinstallationen bieten die
Spezialisten aus Brasilien an.

Bis heute hat die ,Delba-Gruppe“
nach eigenen Angaben Uber 160
(meist langerfristige) Chartervertrage
fir verschiedene Wasserfahrzeuge
unterzeichnet. Auch mit Petrobras

wurden bereits Vertrdge fir den Be-
trieb verschiedener Offshore-Objekte
geschlossen.

Nach eigenen Angaben wird beson-
ders viel Wert auf hochqualifiziertes
Personal gelegt. In einem speziellen
Trainingsprogramm werden beson-
ders Sicherheits- und Umweltschutz-
aspekte sowie Fremdsprachen in den
Mittelpunkt gestellt, um den Anforde-
rungen der Globalisierung zu begeg-
nen.
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IV. Der Markt

1. Kurzzusammenfassung

Eine der zentralen Fragen unserer Zeit
ist die Gewahrleistung ausreichender
Energieversorgung. Wéhrend der En-
ergieverbrauch in den groBen Industri-
enationen nur langsam steigt, wachst
der Bedarf in vielen Schwellenlandern,
insbesondere in den aufstrebenden
BRIC-Landern (Brasilien, Russland,
Indien und China), immens.

Die steigende Energienachfrage ist
auf absehbare Zeit nur zu einem Teil
durch erneuerbare Energie zu decken.
GroBter Energielieferant ist und bleibt
daher Erddl.

Die Olpreisentwicklung der letzten
Jahre ist zum einen Ausdruck einer
stark steigenden Nachfrage und zum
anderen einer Limitiertheit der weltweit
bekannten Olvorkommen geworden.
Die tagliche Férdermenge kann nicht

entsprechend ausgeweitet werden.

Dies hat dazu geflihrt, dass verstarkt in
die Erkundung zusétzlicher Olvorkom-
men investiert wird, deren Erschlie-
Bung bisher nicht wirtschaftlich war.
So hat beispielsweise SHELL die Inve-
stitionen in die Erkundung, Férderung
und Verarbeitung von Ol und Erdgas in
den Jahren von 2000 bis 2006 auf 25
Mrd.USD mehr als verdoppelt. Auch
Petrobras hat ihre Investitionen von
ca. 9,4 Mrd. USD in 2005 auf rund 13,7
Mrd. USD in 2006 erhéht. Dies ent-
spricht in Landeswéhrung einer Stei-
gerung von ca. 30 %.

Ein GroBteil der zusétzlichen Olvor-
kommen wird vor allem im Tiefseebe-
reich vermutet. Deshalb hat die Anzahl
der Bohrldcher in Tiefen ab 900 m in
den letzten Jahren stark zugenommen
(siehe Grafik).

Bohrlocher nach Wassertiefe (Prognose)

Mit einem Durchschnittsalter von 24
Jahren ist die im Einsatz befindliche
Rig-Flotte vergleichsweise alt, wobei
Einheiten mit einem Einsatzbereich ab
6.500 FuB (1.981 m) einen Altersdurch-
schnitt von rund 14 Jahren aufweisen.
Dennoch ist die Angebotsausweitung
auf dem Rigmarkt begrenzt, da die
Bauzeiten aufgrund der Werftkapa-
zitdten und vor allem der niedrigen
Verflugbarkeit des Owner’s Furnished
Equipment (OFE) relativ lang sind.
Zudem wirken sich die hohen Inve-
stitionskosten von zum Teil Uber einer
halben Mrd. USD ebenfalls angebots-
begrenzend aus.

Die Marktaussichten fur Erkundungs-
plattformen, die bei der Tiefsee-
Ol- und Gas-Exploration eingesetzt
werden, sind daher nach Ansicht des
Anbieters als gut zu bezeichnen.
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Anzahl der Bohrlécher

600 —
500 —
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400 —
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300 — m 900-1.799 m
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200 - 1 200-499 m
m 100-199 m
100 — 75-99 m
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0 i Jahr
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Quelle: Pareto Securities ASA
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Der HCI Deepsea Qil Explorer soll vor
der Kuste Brasiliens eingesetzt wer-
den. GemaB ,,Oeldorado 2007“ betra-
gen die dort nachgewiesenen Olvor-
kommen rund 11,5 Mrd. Barrel. Dieser
Wert hat sich damit von 1980 bis 2005
verachtfacht. Die brasilianische Regie-
rung fordert seit Jahren durch umfang-
reiche Investitionen und weitere staat-
liche MaBnahmen die Entwicklung der
Ol- und Gasférderung des Landes.
So wurde 1997 die Monopolstellung
von Petrobras aufgehoben. Das Land
profitiert von der Entwicklung durch
Rekordliberschiisse, einer deutlichen
Verbesserung der Schuldenstruktur
und der Stabilisierung der eigenen
Wahrung. So ist Brasilien auf Netto-
basis mit Uber 40% des regionalen
Verbrauchs der groBte Energiekonsu-
ment? Lateinamerikas, seit 2006 von
Olimporten unabhangig. Die staatliche
Férderung zahlt sich offensichtlich aus,
wie die Entdeckung des Tupi-Feldes im

Historische Olpreise (Brent)

HCI Deepsea Oil Explorer

November 2007 zeigt. Durch das neue
Olfeld sind Brasiliens Reserven auf rd.
18 Mrd. Barrel gestiegen und sichern
langfristig seine Ol-Autarkie.

Das Charterratenniveau ist seit 2005
kontinuierlich gestiegen. Die Ana-
lysten von ODS Petrodata rechnen
aufgrund der o.g. Marktsituation mit
einem konstanten bzw. leicht anstei-
genden Niveau bis 2011. Durch die
geschlossene siebenjéahrige Erstchar-
ter mit Petrobras kdnnen die Anleger
an den sehr guten Marktbedingungen
partizipieren.

Im gegenwartigen Markt werden
30-jahrige Rigs zu einem Mehrfachen
der Anschaffungspreise verkauft.
Semi-Subs, wie der HCI Deepsea Oil
Explorer, wurden aufgrund der hohen
Charterraten, langen Bauzeiten sowie
den begrenzten Baukapazitaten kaum
gehandelt.

Die aktuelle und zukiinftige Ol- und
Gas-Nachfrage sind die Haupttreiber
der Charterraten und Kaufpreise der
Oil Rigs. Durch das vorliegende Ange-
bot kénnen die Anleger an dem stetig
steigenden weltweiten Energiebedarf
profitieren.

2. Markt ausfiihrlich

Wachsende Olnachfrage -
begrenztes Angebot

Die Olpreise steigen seit Anfang des
neuen Jahrtausends anndhernd kon-
tinuierlich — mit groBen Zuwéachsen —
bis zu dem Rekordpreis von rund 110
USD je Barrel Ende April 2008 fiir die
Rohdlsorte WTI Brent.

Momentan verbraucht die Weltwirt-
schaft taglich rund 85 Mio. Barrel (je
159 Liter), 2030 sollen es nach Progno-
sen der Internationalen Energieagen-

In USD
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50
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Jahr
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Quelle: Bloomberg, Brent

1) WEO 2006 (Brazi).

Stand: 7. Mai 2008
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tur (IEA) 116 Mio. sein. Das Angebot
halt der Nachfrage nicht mehr stand.
Drei Viertel des heute gefoérderten Erd-
Ols stammen aus Feldern, die vor 1980
entdeckt wurden.

Die Férdermengen in klassischen Ol-
forderlandern wie Mexiko, den USA
oder GroBbritannien und Norwegen
sinken, und selbst Russland steht vor
der Herausforderung, das Foérderauf-
kommen weiter zu steigern. Um die
Angebotsliicke zu flillen, missten zum
Beispiel die OPEC-Staaten — nach Pro-
gnosen der IEA - ihre Forderung bis
2012 um 15% ausweiten. Allerdings
reichen nach Einschatzung des IEA-
Chefékonomen Fatih Birol nicht einmal
die geplanten Produktionserhéhungen
des weltweit gréBten Olférderers Sau-
di-Arabien aus, um allein den zusatz-
lichen Bedarf Chinas zu decken.

Die Schatzungen fir die noch vorhan-

denen Olvorrite variieren. Den ,Peak
Qil“, also den Punkt, an dem die ma-
ximale globale Olférdermenge erreicht
wird, sieht Colin Campbell, der Griin-
der der ASPO (Association for the
Study of Peak Oil and Gas), bereits
im Jahr 2010 erreicht, wahrend die
IEA und das deutsche Bundesamt flr
Energie diesen Punkt eher im Jahr
2030 ansiedeln. Unabhangig vom Er-
reichen dieses Punktes ist aber heute
bereits offensichtlich, dass der GroB-
teil der bekannten Reserven nur mit
zunehmendem Aufwand zu erschlie-
Ben ist, denn es handelt sich hierbei
insbesondere um Offshore-Vorréte,
vor allem im Tiefseebereich.

Olexploration auf See

Gegenwartig gibt es keinen gleich-
wertigen Ersatz fur Erddl. Die Profita-
bilitdtsschwellen fur Wind-/Solarener-
gie, Brennstoffzellen und andere neue

Offshore-Gas- und -Olproduktion (Prognose)

Technologien liegen derzeit héher als
bei der klassischen Olgewinnung. Zu-
dem decken die Kapazitaten dieser er-
neuerbaren Energien bei Weitem nicht
einmal die Nachfragesteigerung.

Zur Sicherstellung des zukunftigen
weltweiten Energiebedarfs kommt da-
her dem Suchen und Finden von neuen
Ol- und Gasvorkommen in der Tiefsee
eine immer gréBere Bedeutung zu, vor
allem weil sich die Férderung aus sol-
chen Vorkommen nach Berechnungen
Anfang 2007 bereits ab einem Barrel-
preis von ca. 20 USD rentiert.

Wahrend fiir die Olférderung haufig
Plattformen eingesetzt werden, die
fest mit dem Meeresboden verankert
sind, setzt man fir die Olerkundung
mobile Plattformen ein, die ganze
Einsatzgebiete nach vorheriger seis-
mischer Erforschung auf Ol- und Gas-
vorkommen durchsuchen. Auf diesen

Mio. Barrel pro Tag
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HCI Deepsea Oil Explorer

Oil-Rig-Flotte (Bestand und Orderbuch)
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Quelle: http://www.rigzone.com

hochspezialisierten und technisch
anspruchsvollen Bereich haben sich
einige Unternehmen konzentriert, die
ihre Erkundungsplattformen den Olun-
ternehmen zur Nutzung anbieten.

Je nach Wassertiefe und Einsatzge-
biet unterscheidet man drei mobile
Arten von Rigs. Wahrend sogenann-
te Jack-Ups, Hubplattformen, nur fur
flache, meist klstennahe Gewasser
bis zu einer Tiefe von rund 153 m (500
FuB) eingesetzt werden, werden Semi-
Submersible Drilling Rigs (Tiefsee-
Halbtaucher-Erkundungsplattformen)
und Drillships (Bohrschiffe) im Tiefsee-
(@b 153 m) und Ultra-Tiefsee-Bereich
(ab ca. 2.286 m, entspricht 7.500 FuB)
eingesetzt. Drillships eignen sich be-
sonders flr den Einsatz in sturmge-
fahrdeten Gewassern. Aufgrund ihrer
immensen Anschaffungskosten gibt
es allerdings deutlich weniger Drillships
als Semi-Submersible Drilling Rigs.

Bei dem HCI Deepsea Oil Explorer
handelt es sich um ein Semi-Submer-
sible Drilling Rig (Semi-Sub).

Die aktuelle Gesamt-Rig-Flotte besteht
aus 626 Einheiten. Bei einem Durch-
schnittsalter von knapp 24 Jahren ist

rund ein Viertel der Gesamt-Rig-Flotte
bereits alter als 30 Jahre. Die Vertei-
lung ist in der nachfolgenden Abbil-
dung veranschaulicht. Von diesen 626
Einheiten der Gesamt-Rig-Flotte kon-
nen jedoch nur 49 Einheiten (Drillships
und Semi-Subs) in einer Wassertiefe
von mehr als 6.500 FuB (1.981 m) und
mehr eingesetzt werden und sind so-
mit mit dem HCI Deepsea Oil Explo-
rer vergleichbar. Das entspricht einem
Anteil von rund 8% an der gesamten
Rig-Flotte. Der Altersdurchschnitt die-

Durch Petrobras im Offshore-Bereich
gleichsklasse

Stand: 15. Februar 2008

ser relevanten Gruppe betragt rund 14
Jahre.

Die Jack-Ups kdnnen in diesen Was-
sertiefen nicht mehr arbeiten.

Petrobras, der Charterer des HCI Deep-
sea Qil Explorer, beschéftigt mit 5 der
49 Rigsrund 10 % der Vergleichsklasse.
Mit gut 27 Jahren liegen diese deutlich
Uber dem Altersdurchschnitt der Rigs,
die in einer Wassertiefe von 6.500 FuBB
und mehr operieren kdnnen.

Brasiliens beschéftigte Rigs der Ver-

Rig-Art Name Alter [in Jahren]
Semi-Subs Sedco 707 31

Noble Paul Wolff 9
Drillships Ocean Clipper 30

Noble Roger Eason 30

Deepwater Navigator 36

Quelle: http://www.rigzone.com

Stand: 15. Februar 2008
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Flottenstruktur der Vergleichsklasse
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Bis 2011 werden neben dem HCI Deep-
sea Oil Explorer weitere 36 vergleich-
bare Semi-Subs von den Bauwerften
Ubergeben. Im gleichen Zeitraum wer-
den 25 Dirillships fertiggestellt, die in
ahnlichen Tiefen arbeiten kdnnen. Die

Ablieferungen in der Vergleichsklasse

Verteilung der Ablieferungsjahre wird
anhand der folgenden Grafik deutlich.
Mit rund 42 % der 144 bis 2011 aus-
zuliefernden Rigs ist der Anteil mit Ein-
satztiefe von mehr als 6.500 FuB sehr
hoch. Die in den letzten Jahren stark

Stand: 15. Februar 2008

gestiegenen Bestellungen von Rigs
fir den Tiefseebereich verdeutlichen,
welche Potenziale die Ol- und Gasun-
ternehmen hier sehen.
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Quelle: http://www.rigzone.com/

Stand: 15. Februar 2008
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Neubau- und Gebrauchtpreise

Die Neubau- und Gebrauchtpreise fur
Semi-Submersible Drilling Rigs (Semi-
Subs) sind seit Ablieferung der ersten
Rigs Ende der sechziger Jahre stetig
gestiegen.

Besonders zu Zeiten steigender Ol-
preise in den beiden Olkrisen Anfang
der der siebziger bzw. der achtziger
Jahre stiegen sowohl die Neubau- als
auch die Gebrauchtpreise innerhalb
kirzester Zeit stark an. Aufgrund der
hohen Neubaupreise und der Rekord-
Charterraten wurden wettbewerbsfa-
hige Semi-Subs in den vergangenen
Jahren trotz der hohen Nachfrage
kaum gehandelt. Die Flotte der in den
siebziger und achtziger Jahren glinstig
erworbenen Semi-Submersible Dril-
ling Rigs ist aufgrund des immensen
Ertragspotenzials auch heute noch
hochattraktiv. Selbst bei bis zu 30
Jahren alten Rigs lassen sich zur Zeit
Verkaufspreise eines Mehrfachen des
Anschaffungspreises erzielen.

Es ist nicht davon auszugehen, dass
sich an den derzeitigen Marktgegeben-
heiten mittelfristig etwas andern wird:

e ODS-Petrodata erwartet in seinem
Wert- und Marktgutachten auch fur
mindestens die nachsten 5 Jahre
oder lénger einen Nachfragelber-
hang trotz der in den letzten Jahren
stark gestiegenen Orderzahlen.

® Auch wird weiterhin mit einer wach-
senden Olnachfrage bei einem be-
grenzten Angebot gerechnet.

Der Werftpreis (ohne OFE) des HCI
Deepsea Oil Explorer ist mit 438,94
Mio. USD etwas niedriger als der
durchschnittlichen Werftpreis von rund
470 Mio. USD" pro Semi-Sub, das in
Tiefen groBer als 2.000 m operieren
kann. Der Gesamtwert des Oil Rig (in-
kl. OFE) und ohne Berlicksichtigung
der Charter bei der geplanten Abliefe-
rung 2010 wird in dem Gutachten von
ODS-Petrodata bereits heute auf 650
Mio. USD geschatzt.

HCI Deepsea Oil Explorer

Charterraten

Beflligelt von den stetig steigenden
Preisen fur Ol und Gas, nimmt das
Ratenniveau fir Semi-Subs seit 2005
kontinuierlich zu. Die nebenstehende
Grafik bildet die durchschnittliche Ent-
wicklung seit 1996 der Semi-Submer-
sible Drilling Rigs ab.

Bereits in Fahrt befindliche und mit
dem HCI Deepsea Oil Explorer ver-
gleichbare Ultra Deepwater Semi-
Submersible Drilling Rigs der fiinften
Generation mit einer Bohrtiefe von
rund 8.000 FuB, wie das Semi-Sub
~Stena Day“ oder Transoceans ,,Deep-
water Nautilus®, erzielen flr mittelfri-
stige Perioden (zwei bis vier Jahre) je
nach Einsatzgebiet und Ausstattung
Charterraten von bis zu 450.000 USD
je Tag. Fur langfristige Vertrage Uber
finf bis sieben Jahre fallen entspre-
chende Abschlage an. Hier liegt das
Ratenniveau momentan aber immer
noch Gber 300.000 USD je Tag.

Nicht ungewohnlich ist ferner, dass
selbst dltere Rigs, wie beispielsweise
das 1983 bei Daewoo abgelieferte und
von Global Santa Fe betriebene ,,GSF
Rig 135", fir zwei Jahre Tageszeitchar-
terraten von Uber 300.000 USD erzie-
len. Die Rigs der dritten Generation,
die ein Durchschnittsalter von knapp
Uber 24 Jahren aufweisen, erzielten
per Ende Oktober 2007 — bei meist
kurzfristiger Beschéftigung — Durch-
schnittsraten von rund 245.000 USD.?2

Infolge der hohen Zeitcharterraten ist
die gesamte Flotte von Semi-Subs in
den Jahren 2005 und 2006 anndhernd
vollstdndig ausgelastet gewesen. En-
de 2006 waren die meisten Rigs im
Durchschnitt bis Mitte 2010 beschéf-
tigt, einige Rigs wiesen sogar eine Be-
schéftigung tber 2015 hinaus auf.

Die hohe Auslastung der vorhandenen
Semi-Subs und die entsprechend ho-
hen Zeitcharterraten haben die Neu-
bauaktivitdten seit 2006 beglnstigt,
sodass zurzeit 43 Rigs in den Orderbu-
chern der Werften stehen. Hohe Stahl-

preise, begrenzte Werftkapazitaten
und insbesondere eine Verknappung
wesentlicher Bauelemente begren-
zen allerdings die Moglichkeit, weitere
Rigs zu bauen. Im Ergebnis fihrt die
langsame Angebotsausweitung zu
weiter steigenden Neubaupreisen.

Die hohe Nachfrage hat auBerdem zu
einer Verlangerung der Charterkon-
trakte gefiihrt. Bereits seit einiger Zeit
tatigen brasilianische Gesellschaften
langerfristige Abschllsse (funf bis sie-
ben Jahre), wahrend andere Charterer
grundsétzlich eher zu Abschlissen
zwischen zwei und flnf Jahren bereit
waren. Aufgrund der Verknappung
verfligbarer Kapazitdten nivellieren
sich diese Unterschiede zunehmend.
So zahlt beispielsweise StatOil flr
das Anfang 2006 bestellte und vo-
raussichtlich Ende 2008 abzuliefernde
»Willnnovator” flr sieben Jahre eine
Zeitcharterrate in Hohe von 335.000
USD je Tag. Darliber hinaus halt Sta-
tOil im Anschluss zahlreiche Verldnge-
rungsoptionen.

Das Analysehaus ODS-Petrodata geht
in seiner Markt- und Werteinschat-
zung von einem leichten Anstieg der
Tagescharter bis zum Ende seines
Prognosezeitraums 2011 aus.

Brasilien - Das Einsatzgebiet des
HCI Deepsea Oil Explorer

Mit einer Flache von rund 8,51 Mio.
km2 und einer Einwohnerzahl von an-
nahernd 189 Mio. ist Brasilien sowohl
der finftgroBte Staat der Erde als auch
der groBte Staat Stidamerikas.

Der amtierende brasilianische Pra-
sident Luiz Inacio Lula da Silva (Ar-
beiterpartei PT) hat die ,Politik der
kleinen Schritte“ seines Vorgéngers
fortgesetzt und damit die Grundlage
fir den derzeitigen wirtschaftlichen
Erfolg des Landes weiter ausgebaut.
Die Eckpunkte dieser Politik sind eine
deutliche Verbesserung der Schul-
denstruktur sowie die Stabilisierung
der einheimischen Wéhrung. Die Er-
gebnisse sind deutlich sichtbar, denn

1) GemaB Rigzone [15.02.2008] lassen sich flr 32 der 36 im Orderbuch befindlichen Einheiten die Werftpreise identifizieren. Der Preis flr 4 Rigs konnte nicht ermittelt
werden und ist daher nicht mit in die Berechnung eingeflossen. Fur die auswertbaren 32 Rigs betragt der durchschnittliche Wert rund 469,69 Mio. USD. Hochgerech-
net auf 36 Einheiten belduft sich der gesamte Bestellwert auf rund 16,9 Mrd. USD.

2) In die Berechnung wurden nur die 34 der 46 Rigs der dritten Generation eingerechnet, fiir die Rigzone Charterraten veréffentlicht hat.
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Entwicklung der durchschnittlichen Tagescharterraten der Semi-Submersible-Flotte"
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der Wert der brasilianischen Wéhrung
~Real“ hat sich gegenliber dem USD
in den vergangenen funf Jahren fast
verdoppelt, und die beim Internationa-
len Wéahrungsfonds (IWF) aufgenom-
menen Kredite wurden bereits wieder
vollstédndig zurlickgefuhrt. Die stabilen
Rahmenbedingungen und die prospe-
rierenden Wirtschaft ziehen zuneh-
mend ausléndische Investoren an.

Der Internationale Wahrungsfonds hat
das brasilianische Pro-Kopf-Einkommen
flr das Jahr 2006 auf einen Gegenwert
von 4.239 EUR geschétzt. Das ist etwa
dreimal so hoch wie in China und Uber
siebenmal so hoch wie in Indien.

Die brasilianische Wirtschaft erfahrt
eine Belebung, die Konsum- und In-
vestitionstéatigkeit steigt. Diese lang-
fristige Entwicklung spiegelt sich auch
in den Bonitatsbewertungen durch die
Rating-Agenturen Fitch und Standard
& Poor’s (S&P) wieder: Fitch hat Mitte
des Jahres 2007 das Rating flr langfri-
stige Fremdwa&hrungsverbindlichkeiten
auf ,,BB+“ angehoben, S&P anfang Mai
2008 ihr Rating von ,,BB+* auf ,,BBB-*
angehoben, so dass Brasilien damit
den ,Investment Grade* erreicht hat.

Aufgrund der weit vorangeschrittenen

Industrialisierung, der politischen Sta-
bilitdt und des Rohstoffreichtums wird
Brasilien ein hohes 6konomisches Po-
tenzial zugeschrieben.

Brasilien — Rohstoffe

Als Olproduzent rangiert Brasilien
weltweit an Platz 15. GemaB ,,Oeldo-
rado 2007* betrugen die nachgewie-
senen Olvorkommen rund 11,5 Mrd.
Barrel. Dieser Wert hat sich damit von
1980 bis 2005 verachtfacht. Durch den
Fund des sogenannten Tupi-Feldes im
November 2007 dirften die nachge-
wiesenen Reserven um weitere flnf
bis acht Mrd. Barrel steigen.

Brasilien ist mit Uber 40% des regio-
nalen Verbrauchs der gréBte Energie-
konsument Lateinamerikas. Die Inter-
nationale Energieagentur (IEA) geht in
ihrem Referenzszenario im World Ener-
gy Outlook 2006 davon aus, dass die
primére Energienachfrage um jahrlich
2,1 % steigt, von 200 Mio. Tonnen im
Jahr 2004 auf 352 Mio. Tonnen im Jahr
2030. Die Experten gehen weiterhin da-
von aus, dass die Rohélproduktion im
Jahr 2015 3,1 Mio. Barrel pro Tag errei-
chen wird und sich bis zum Jahr 2030
auf 3,7 Mio. Barrel pro Tag erhéht.

Stand: 13. Mai 2008

Seit 2006 ist Brasilien von Olimporten
(Nettobasis) unabhangig. Die Internati-
onale Energieagentur geht davon aus,
dass Brasilien diesen Status im Refe-
renzzeitraum (bis 2030) halten kann,
jedoch nur unter der Voraussetzung,
dass die notwendigen Investitionen
im sogenannten Upstream Sector?),
insbesondere bei der Exploration, er-
folgen.
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Petrobras - Brasiliens Spezialist im
Tiefsee- und Ultra-Tiefsee-Bereich

Brasiliens staatliches Olunternehmen
Petrobras, Charterer des HCI Deepsea
Oil Explorer, ist bereits seit Jahrzehnten
fur die Spezialisierung in die Offshore-
Olerkundung bekannt. Bereits sehr friih
hat das Unternehmen umfangreiche
Investitionen im Tiefsee- und Ultra-
Tiefsee-Bereich getatigt.

Petrobras betreibt 63 Bohranlagen, von
denen sich 44 offshore befinden, ver-
flgt zum Transport der fossilen Ener-
gietrager Uber eine Flotte von 155 Tan-
kern sowie ein 30.000 km langes Pipe-
linenetz und betreibt dariber hinaus
15 Raffinerien. Der Business-Plan der
Jahre 2008 bis 2012 sieht Investitionen
in H6he von 112,4 Mrd. USD vor.

In den letzten Jahren wurden einige
groBe Olfelder mit mehr als 1 Mrd. BOE
(Barrel Qil Equivalent) entdeckt. Dabei
ist zu berlicksichtigen, dass fir weite
Teile brasilianischer Gewasser bisher
noch nicht einmal Explorationskonzes-
sionen erteilt wurden. Erst fir weniger
als 7% der entsprechenden Gebiete
wurden bisher Konzessionen erteilt.

HCI Deepsea Oil Explorer

Bisher standen die Olfelder Espirito
Santo, Campos und Santos im Zen-
trum der Erkundungen. Im Jahr 2003
entdeckte Petrobras im Espirito Santo
eines der gréBten Offshore-Olvorkom-
men flr Leichtdl. Dies ist insbesonde-
re deshalb von Bedeutung, weil Brasi-
lien groBtenteils Schwerdl fordert und
Leichtdl zur Verbesserung der Quali-
tat importiert.

Im Jahr 2006 stammten 85 % des ge-
forderten Ols aus Offshore-Quellen,
die dabei zunehmend im Tiefsee- und
Ultra-Tiefsee-Bereich liegen. Das Ol-
feld Roncador war bislang mit gesi-
cherten Reserven von rund 2,9 Mrd.
Barrel die gréBte Entdeckung. Das
Olfeld liegt im Campos Basin in einer
Wassertiefe von 1.360 Metern.

Im November 2007 gab Brasilien die
Entdeckung des Tupi-Feldes vor der
Sudostkuste des Landes bekannt. Pe-
trobras, dem 65 % des Feldes geho-
ren, schétzt die dort lagernden Ol- und
Gasvorkommen auf insgesamt fnf bis
acht Mrd. Barrel (= funf bis acht Mrd.
BOE). Damit steigt Brasilien unter die
Top-Ten-Staaten mit den gréBten Ol-
und Gasreserven auf.

Nachgewiesene Erdodlreserven in Brasilien (hach Datum der Entdeckung)

Die IEA geht in ihrem WEO (World En-
ergy Outlook) 2006 davon aus, dass
die Férdermenge von bereits erschlos-
senen Feldern bis 2015 um 44 % zu-
nimmt und dann zu fallen beginnt. Die
Felder, fir deren ErschlieBung bereits
eine Konzession erworben wurde, und
mdgliche neu zu erschlieBende Felder
werden nach Einschétzung der IEA im
Jahr 2030 etwa 45 % der Rohdlpro-
duktion ausmachen. 9 Dies sind beste
Voraussetzungen fur eine Verldnge-
rung der Charter des HCI Deepsea
Oil Explorer, dessen Erstcharter Mitte
2017 endet.
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1) Der Begriff ,Upstream Sector* fasst die Erkundung von Ol und Gas zusammen. Im Gegensatz dazu beinhaltet der sogenannte ,Downstream Sector* die Weiterver-

arbeitung und Distribution von Ol- und Gasprodukten.
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PROMINP

Die Abkurzung Prominp steht fur ,,Pro-
grama de Mobilizagdo da Industria
Nacional do Petroleo”, ein Programm
der brasilianischen Regierung mit dem
Ziel, die nationale Dienstleistungs- und
Guterindustrie durch MaBnahmen zur

Brasiliens Olbilanz (Prognose)

Verbesserung der Ol- und Gasversor-
gung zu stéarken. Dazu gehdren eine
umfassendere Nutzung der Gas- und
Olvorrate und ein optimierter Energie-
transport, unter anderem durch neue
Pipelines. Das Programm wird vom
brasilianischen Energieministerium
begleitet und koordiniert und lauft seit

2003. Neben einer fortschreitenden
Energie-Unabhangigkeit Brasiliens
sollen mit dem Programm die Pro-
duktivitdt der nationalen Unterneh-
men erhéht und neue Arbeitsplatze
geschaffen werden. Wichtiges Ziel ist
die Steigerung des Bruttoinlandspro-
duktes.

Mio. Barrel pro Tag
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Derzeit sind Gesamtinvestitionen in
Hoéhe von rund 100 Mrd. USD vorge-
sehen, von denen ein Anteil von rund
75 % auf Petrobras entfallt.

Hinsichtlich der fehlenden industriel-
len Infrastruktur wurde der Bau eines
neuen Trockendocks in Rio Grande
do Sul initiiert. Dieses Trockendock
soll fur die Konstruktion von Offshore-
Einheiten, den Schiffbau allgemein,
Umbauten und Reparaturen verwen-
det werden.

Fir die Ausbildung von qualifiziertem
Personal wurde der ,National Plan of
Professional Qualification® mit 11.500
angebotenen Platzen in 263 Kursen
initiilert. Es wird erwartet, dass Pe-
trobras zwischen 2007 und 2009 allein
rund 100 Mio. USD aufwenden wird,
um Fachleute im Rahmen von PRO-
MINP auszubilden.
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V. Der Anbieter - die HCI Hanseatische Capitalberatungs-
gesellschaft fur Beteiligungskapital mbH

Anbieter des Beteiligungsangebotes
HCI Deepsea Oil Explorer ist die HCI
Hanseatische Capitalberatungsgesell-
schaft fur Beteiligungskapital mbH. Als
100-prozentiges mittelbares Tochterun-
ternehmen der borsennotierten HCI Ca-
pital AG entwickelt, initiiert und vertreibt
sie Kapitalanlagen fiir private Anleger.

Die im Jahr 1985 gegriindete HCI ist
eines der flihrenden bankenunabhéan-
gigen Emissionshauserin Deutschland,
das die Konzeption und Realisierung
geschlossener Beteiligungsangebote
in zahlreichen Produktklassen anbie-
tet. Seit ihrer Grindung hat die HCI
Gruppe 471 Emissionen mit einem
Investitionsvolumen von Uber 13,5
Mrd. EUR (Stand 31. Mérz 2008) rea-
lisiert. Bislang haben sich Anleger mit
insgesamt ca. 5,3 Mrd. EUR (Stand
31. Marz 2008) an den von HCI kon-
zipierten Kapitalanlagen beteiligt. Al-
le in der Vergangenheit vertriebenen
Vermdgensanlagen der HCI wurden
prospektgemaB platziert; die von der
HCI bisher gegebenen Platzierungsga-
rantien wurden noch nie in Anspruch
genommen.

Die HCI Capital AG fuhrt als Kon-
zernobergesellschaft die HCI Gruppe
in Form einer Management-Holding.
Die HCI Capital AG ist selbst nicht
unmittelbar im Fondsgeschaft tétig,
sondern steuert die geschéftlichen
Aktivitditen der HCI Gruppe in den
Bereichen Konzeption, Vertrieb und
Verwaltung von Kapitalanlagen. Fer-
ner sind bei der HCI Capital AG unter
anderem die Bereiche Marketing und
Public Relations angesiedelt.

Das Eigenkapital des HCI Capital AG
Konzerns belduft sich gemaB geprif-
tem Jahresabschluss zum 31. De-
zember 2007 auf 118,0 Mio. EUR. Die
Eigenkapitalquote in der Bilanzsumme
betragt 49,2 %. Uber 100.000 Kunden
vertrauen den Leistungen von HCI Ca-
pital, weit mehr als die Halfte der HCI
Kunden haben sich bereits mehrfach
fur einen HCI Fonds entschieden. Die
Aktie der HCI Capital AG wird seit
dem 6. Oktober 2005 an der Bérse
gehandelt und ist im Nebenwerte-In-
dex SDAX sowie im Hamburger Index
HASPAX gelistet.

Hinsichtlich der bisherigen Leistungs-
entwicklung der Fonds der HCI wird
auf Seite 53 f. sowie auf die im Internet
unter www.hci-capital.de verdffentli-
chte Leistungsbilanz verwiesen. Diese
kann auch in gedruckter Form beim
Anbieter angefordert werden.
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VI. Angaben uber die Emittentin

1. Die Emittentin und das Kapital der Emittentin

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

Funktion

Sitz

Geschaftsanschrift

Datum der Griindung

Datum der ersten Eintragung
Dauer der Gesellschaft

Rechtsordnung

Rechtsform

Persénlich haftende
Gesellschafterin

Von den gesetzlichen Regelungen
abweichende Bestimmungen

des KG-Vertrages

Geschaftsfiihrung
Gegenstand des

Unternehmens

Handelsregister,
Registernummer
Konzernunternehmen

Gezeichnetes Kapital

Ubersicht iiber bisher
ausgegebene Vermdégensanlagen

Fondsgesellschaft

Hamburg

Bleichenbriicke 10, 20354 Hamburg

10.10.2007

02.11.2007

Unbestimmt; jeder Gesellschafter kann die Gesellschaft mit einer Frist von sechs Monaten zum
Jahresende kiindigen, erstmals jedoch zum 31. Dezember 2024.

Die Emittentin unterliegt deutschem Recht.

Kommanditgesellschaft (GmbH & Co. KG)

Verwaltung Deepsea Oil Explorer GmbH

Bei der Emittentin handelt es sich um eine Publikums-KG, deren gesellschaftsvertragliche Regelungen
zulassigerweise von den gesetzlichen Regelungen der Personenhandelsgesellschaften abweichen. Der
Gesellschaftsvertrag ist auf den Seiten 196 ff. abgedruckt. Persénlich haftende Gesellschafterin der
Emittentin ist die Verwaltung Deepsea Oil Explorer GmbH. Da die Haftung der Komplementarin gesetz-
lich auf deren Gesellschaftskapital, mindestens jedoch auf deren Stammkapital beschrankt ist, weichen
die Gesellschaftsvertrdge von dem gesetzlichen Leitbild der unbeschrankt haftenden Komplementéarin
(§ 161 HGB) ab. Die Geschaftsfihrungsaufgaben werden nicht von der Komplementarin, sondern durch
die Managementgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH wahrgenommen.

Weitere Abweichungen sind insbesondere: Die Einlagen der Kommanditisten werden lediglich mit 10 %
als Haftkapital im Handelsregister eingetragen, wobei zur Ermittlung der im Handelsregister einzutra-
genden Haftsumme eines jeden Kommanditisten die Einlagen mit einem Wechselkurs von 1,00 USD =
1,00 EUR umgerechnet werden.

Die persénlich haftende Gesellschafterin ist nicht am Vermégen und am Ergebnis der Gesellschaft
beteiligt. Die Geschaftsfuhrung der Emittentin erfolgt ausschlieBlich durch die geschaftsfihrende
Kommanditistin. Die geschéftsfiihrende Kommanditistin ist zu allen MaBnahmen und Rechtshandlungen
berechtigt, sofern sie in Einklang mit den Beteiligungsgrundsétzen geméas § 9 des Gesellschaftsvertrages
stehen. Sie und ihre Organe sind von den Beschrénkungen des § 181 BGB befreit. Auf die Gesellschafter
und deren Organe findet § 112 HGB (Wettbewerbsverbot) keine Anwendung.

Die Geschéftsfiihrung erfolgt nicht durch die persénlich haftende Gesellschafterin, sondern durch die
geschéaftsfuhrende Kommanditistin, die Managementgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH.
Gegenstand der Unternehmens sind die Verwaltung eigenen Vermégens sowie der indirekte oder direkte
Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die VerduBerung von Beteiligungen an einer oder mehreren
deutschen oder internationalen Gesellschaften, insbesondere an der Beteiligungsgesellschaft Deepsea
Oil Eplorer GmbH & Co. KG.

Hamburg, HRA 07234

An der personlich haftenden Gesellschafterin und der geschaftsfihrenden Kommanditistin ist die HCI
Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH jeweils mit 50 % des stimmberechtigten Kapitals betei-
ligt. Weitere Griindungsgesellschafterin ist die HCl Hanseatische Schiffstreuhand GmbH mit einer Einlage
von 1.000 USD und die HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH mit 29.000 USD. Beides
sind 100 %ige Tochtergesellschaften der HCI Capital AG. Nach Beitritt der Anleger und entsprechender
Kapitalerhdhung scheidet die Emittentin aus dem Konzern aus und ist dann kein Konzernunternehmen
der HCI Capital AG im Sinne des § 18 AktG i. V. m. § 290 HGB mehr.

Kommanditisten sind derzeit: die HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH mit einer
Einlage von 29.000 USD, die HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH mit 1.000 USD und die
Managementgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH als geschaftsfihrende Kommanditistin, eben-
falls mit einer Einlage von 1.000 USD. Die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung gezeichneten
Kommanditeinlagen in Héhe von 31.000 USD wurden noch nicht eingezahlt und stehen stehen somit
noch aus. Alle Kommanditisten nehmen in der Hohe ihrer gezeichneten Einlagen an den Ergebnissen der
Gesellschaft teil und verfiigen Uber Stimmrechte. Weitere Kommanditanteile wurden zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht ausgegeben. Somit sind keine weiteren Einlagen ausstehend.

Die Emittentin hat bisher keine Wertpapiere oder Vermdgensanlagen im Sinne von § 8 f Abs. 1 des
Verkaufsprospektgesetzes ausgegeben.

Bei der Emittentin handelt es sich nicht um eine Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien. Die Angaben
gem. § 6 Satz 2 und 3 VermVerkProspV sind daher nicht einschlégig. Es gibt keine Bedingungen oder Verfahren fir den
Umtausch oder Bezug von Aktien.
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HCI Deepsea Oil Explorer

2. Die Griindungsgesellschafter

Neben der personlich haftenden Ge-
sellschafterin  Verwaltung Deepsea
Oil Explorer GmbH sind die HCI Han-
seatische Capitalberatungsgesell-
schaft mbH, die HCI Hanseatische
Schiffstreuhand GmbH und die Ma-
nagementgesellschaft Deepsea Oil
Explorer mbH als geschaftsfliihrende
Kommanditistin Griindungsgesell-
schafter der Emittentin. Alle Kom-
manditisten nehmen in der Hohe
ihrer gezeichneten Einlagen an den
Ergebnissen der Gesellschaften teil

und verfligen Uber entsprechende
Stimmrechte. Die Gesellschafterver-
sammlung kann beschlieBen, einen
aus drei Personen bestehenden Beirat
einzusetzen, wobei ein Beiratsmitglied
von der geschaftsfiihrenden Kom-
manditistin entsandt wird. Im Falle der
VeraduBerung einer Beteiligung an der

Treugebern. Die personlich haftende
Gesellschafterin leistet keine Einlage
und erhalt keine Ergebnisbeteiligung.
Mit Ausnahme der nachfolgend ge-
nannten Vergitungen stehen den
Griindungsgesellschaftern innerhalb
und auBerhalb der Gesellschaftsvertra-
ge der Emittentin und ihrer Parallelge-

Emittentin hat die HCI Hanseatische
Capitalberatungsgesellschaft mbH
ein Vorkaufsrecht. Ansonsten beste-
hen keine wesentlichen Sonderrechte
gegeniiber anderen Kommanditisten/

sellschaft keine Gewinnbeteiligungen,
Entnahmerechte oder sonstigen Ge-
samtbezige zu.

Managementgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH

Funktion

Sitz
Einlage
Vergiitung

Beteiligung

Von den gesetzlichen Regelungen
abweichende Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages

der geschéftsfiihrenden Kommanditistin

Handelsregister,
Registernummer
Stammkapital
Gesellschafter

Griindung
Tag der ersten Eintragung
Geschéftsfiihrung

Geschaftsfihrende Kommanditistin der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG, der MPC Deepsea
Oil Explorer GmbH & Co. KG sowie der Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH & Co. KG
Palmaille 67, 22767 Hamburg

1.000 USD Pflichteinlage. Die Einlage wurde noch nicht geleistet.

Die Managementgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH ist entsprechend ihrer Kapitaleinlage am
Vermoégen der Emittentin beteiligt. In entsprechender Hohe ist sie an Auszahlungen der Emittentin
beteiligt. Darliber hinaus erhélt sie fur ihre Geschéftsflihrungstatigkeit eine vom Ergebnis unabhan-
gige Vergitung. Diese betragt 20.000 USD p.a. und ist jeweils zum 1. Dezember fiir das laufende
Geschaftsjahr — bei Rumpfgeschéaftsjahren zeitanteilig — fallig.

Die geschaftsfiihrende Kommanditistin ist nicht an Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb
der Vermdgensanlage beauftragt sind, der Emittentin Fremdkapital zur Verfigung stellen oder im
Zusammenhang mit der Herstellung oder Anschaffung des Anlageobjektes nicht nur geringfligige
Leistungen oder Lieferungen erbringen.

Der Gesellschaftsvertrag der geschaftsflihrenden Kommanditistin sieht fiir bestimmte Entscheidungen
der Gesellschafterversammlung von grundlegender Bedeutung ein Einstimmigkeitserfordernis vor, z.B.
Anderung des Gesellschaftsvertrags, Einstellung des Geschéftsbetriebs, Errichtung und Auflésung von
Tochtergesellschaften. Daneben weist der Gesellschaftsvertrag keine Abweichungen vom gesetzlichen
Leitbild der GmbH auf.

Hamburg, HRB 101 562

25.000 EUR (voll eingezahlt)

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH
MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG
22. Mai 2007

28. Juni 2007

Kai-Kristian Meyer, Ahrensburg

Marcel Becker, Hamburg
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Verwaltung Deepsea Oil Explorer GmbH

Funktion

Sitz
Einlage
Vergiitung

Beteiligung

Von den gesetzlichen Regelungen
abweichende Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages der Komplementérin

Handelsregister,
Registernummer
Stammkapital
Gesellschafter

Griindung
Tag der ersten Eintragung
Geschéftsfiihrung

Komplementarin der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG, der MPC Deepsea Oil Explorer GmbH
& Co. KG sowie der Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH & Co. KG

Palmaille 67, 22767 Hamburg

Die Komplementérin leistet keine Einlage bei den Gesellschaften.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist nicht am Gewinn und Verlust der Gesellschaften beteiligt,
sondern erhélt als Haftungsentschadigung eine jahrliche, vom Ergebnis unabhangige Vergiitung. Diese
Vergltung betragt 10.000 USD p.a. und ist jeweils zum 1. Dezember fur das laufende Geschaftsjahr —
bei Rumpfgeschéftsjahren zeitanteilig — féllig. Die Vergltung versteht sich ggfs. zuzlglich gesetzlicher
Umsatzsteuer.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist nicht an Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb
der Vermdgensanlage beauftragt sind, der Emittentin Fremdkapital zur Verfiigung stellen oder im
Zusammenhang mit der Herstellung oder Anschaffung des Anlageobjektes nicht nur geringfligige
Leistungen oder Lieferungen erbringen.

Der Gesellschaftsvertrag der Komplementérin sieht fir bestimmte Endscheidungen der
Gesellschafterversammlung von grundlegender Bedeutung ein Einstimmigkeitserfordernis vor, z.B.
Anderung des Gesellschaftsvertrags, Einstellung des Geschéftsbetriebs, Errichtung und Auflésung von
Tochtergesellschaften.

Hamburg, HRB 96 224

25.000 EUR (voll eingezahlt)

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH
MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG
6. Dezember 2005

26. Januar 2006

Jens Burgemeister, Hamburg

Gregory de Ruiter, Hamburg

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH

Funktion
Sitz
Einlage
Vergiitung

Beteiligung

Handelsregister
Stammkapital
Gesellschafter

Tag der ersten Eintragung
Geschaftsfiihrung

Grlindungsgesellschafterin der Emittentin

Bleichenbriicke 10, 20354Hamburg

Kommanditistische Einlage von 29.000 USD. Die Einlage wurde noch nicht geleistet.

Die HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH erhélt von der Emittentin keine Vergitung.
Sofern die im Jahr 2008 begriindeten Beteiligungen bis zum Jahr des Desinvestments eine jahrliche vor
Steuern von mindestens 10 % gemaB IRR-Methode bezogen auf die Pflichteinlage (mit Agio) erzielen,
erhalt die HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH eine variable Erfolgsbeteiligung wie auf
Seite 12 beschrieben.

Die HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH ist an der HCI Hanseatische Capitalberatungs-
gesellschaft fur Beteiligungskapital mbH beteiligt, die mit dem Vertrieb der Vermdgensanlage beauftragt ist.
Darliber hinaus ist sie weder mittelbar noch unmittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der
Vermdgensanlage betraut sind. Sie ist ebenfalls weder mittelbar noch unmittelbar an Unternehmen beteiligt,
die der Emittentin eine Fremdfinanzierung zur Verfigung stellen. Des Weiteren ist die HCI Hanseatische
Capitalberatungsgesellschaft mbH nicht an Unternehmen beteiligt, die im Zusammenhang mit der
Herstellung des Anlageobjektes nicht nur geringfligige Leistungen oder Lieferungen erbringen.

Amtsgericht Hamburg, HRB 89897

250.000 EUR (voll eingezahlt)

HCI Capital AG, Hamburg

4. August 2000

Till Tillipaul, Hamburg

Bernhard Prasnow, NeusaB

Carsten Kohl, Hamburg
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HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH 1"

Funktion

Sitz
Einlage
Vergiitung

Beteiligung

Handelsregister
Stammkapital
Gesellschafter

Tag der ersten Eintragung
Geschéftsfithrung

Die Geschiftstatigkeit

Anleger des Beteiligungsangebotes
investieren ihr Kapital in die HCI Deep-
sea Qil Explorer GmbH & Co. KG. Ge-
genstand der Unternehmens sind die
Verwaltung eigenen Vermdgens sowie
der indirekte oder direkte Erwerb, das
Halten, die Verwaltung und die Ver-
auBerung von Beteiligungen an einer
oder mehreren deutschen oder inter-
nationalen Gesellschaften, insbeson-
dere an der Beteiligungsgesellschaft
Deepsea Oil Eplorer mbH & Co. KG.

Der Erfolg der Investition wird maB-
geblich davon abhdngen, inwieweit
die Erkundungsplattform terminge-
recht und in der vorgesehenen Quali-
tat abgeliefert wird. Die vertraglichen
Beziehungen der Emittentin, der Be-
teiligungsgesellschaft sowie der Ei-
gentiimergesellschaft werden auf den
Seiten 71 bis 88 ausfihrlich erldutert.

HCI Deepsea Oil Explorer

Grindungsgesellschafterin der Emittentin, Treuhanderin, Vertreterin der Interessen der Anlegerinnen
und Anleger

Herdentorsteinweg 7, 28195 Bremen

Kommanditistische Einlage von 1.000 USD. Die Einlage wurde noch nicht geleistet.

Die Treuhandkommanditistin erhalt fir lhre Tatigkeiten auf Basis der mit den Kommanditisten und
Treugebern geschlossenen Treuhand- und Verwaltungsvertrage sowie des Geschéftsbesorgungsvertrages
mit der Gesellschaft eine jahrliche Vergiitung in Hohe von 0,4 % des Emissionskapitals inkl. gesetzlicher
Umsatzsteuer, welche jeweils zum 31. Dezember des betreffenden Geschéftsjahres verdient und fallig
ist. Die Vergitung wird beginnend mit dem 1. Januar 2009 zeitanteilig berechnet.

Fur das Geschaftsjahr 2008 erhalt die Treuhandkommanditistin fir die Abwicklung der Beitritte der
Kommanditisten und der Steuerung der Einzahlungen an die Gesellschaft eine zusatzliche Vergiitung in
Hoéhe von 500.000 USD inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer, die bei Vollplatzierung, spatestens jedoch
am 31. Dezember 2008 verdient und fallig ist.

Ferner steht der Treuhandkommanditistin bei einem Desinvestment, d.h. bei einer VerauBerung des Anteils
der Gesellschaft an der Beteiligungsgesellschaft oder einem Totalverlust, ein Vorabgewinn in Hohe von
1% des von der Gesellschaft erzielten VerauBerungserléses bzw. der erhaltenen Entschédigungszahlung
zu. Gleiches gilt fur Dividendenzahlungen oder der Auszahlung von Liquidationserldsen an die
Gesellschaft, die aus der VerduBerung des Oil Rig durch die Codperatie bzw. aus der VerduBerung von
Anteilen an der Codperatie durch die Beteiligungsgesellschaft resultieren. Der Vorabgewinnanspruch
entsteht nur insoweit, als der handelsrechtliche Gewinn der Gesellschaft des entsprechenden Jahres
hierfur ausreicht.

Die Grindungskommanditistin ist weder an Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der
Vermdgensanlage beauftragt sind, noch an Unternehmen, die der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung
stellen. Des Weiteren ist die HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH nicht an Unternehmen beteiligt,
die im Zusammenhang mit der Herstellung oder Anschaffung des Anlageobjektes nicht nur geringfuigige
Lieferungen und Leistungen erbringen.

Amtsgericht Bremen, HRB 23063

500.000 EUR (voll eingezahlt)

HCI Capital AG, Hamburg

15. Oktober 1998

Kirsten Haase, Hamburg

Jan Schellenberger, Hamburg

Daruber hinaus gibt es keine Vertréage,
die fur die Geschéftstatigkeit der Emit-
tentin von wesentlicher Bedeutung
sind. Die aus den Vertragen resultie-
renden Risiken werden auf den Seiten
15 ff. dargestellt. Darlber hinaus be-
stehen zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung keine Abhangigkeiten der
Emittentin von Patenten, Lizenzen,
Vertrdgen oder neuen Herstellungs-
verfahren. Beteiligungen an Gerichts-
oder Schiedsverfahren, die einen
wesentlichen Einfluss auf die wirt-
schaftliche Lage der Emittentin haben
kénnen, liegen nicht vor. Die Prospekt-
verantwortlichen, die Grindungsge-
sellschafter und die Geschéaftsfihrung
waren und sind ebenfalls nicht Partei
eines Gerichts- oder Schiedsverfah-
rens, das im wirtschaftlichen Zusam-
menhang mit der Emittentin steht.
Uber die in dem Investitionsplan (Seite
55 ff.) vorgesehenen Investitionen hi-
naus sind keine wichtigen laufenden

1) Zum 30.06.2008 soll die Umfirmierung in die HCI Treuhand GmbH erfolgen.

Investitionen vorgesehen. Die Tétig-
keit der Emittentin ist nicht durch au-
Bergewohnliche Ereignisse beeinflusst
worden.

Anlageziele und Anlagepolitik

Die HCI Deepsea Oil Explorer GmbH
& Co. KG beabsichtigt geméaB pro-
gnostiziertem Investitions- und Fi-
nanzierungsplan und entsprechend
ihrem Gesellschaftszweck Uber eine
Beteiligungsgesellschaft mittelbar in
eine mobile Tiefsee-Halbtaucher-Er-
kundungsplattform zu investieren. Zu
diesem Zweck ist die Beteiligungsge-
sellschaft wirtschaftlich zu je 47 % an
der Cooperatie und der Delbras Dril-
ling B.V. beteiligt. Uber die indirekten
Beteiligungen hinaus hinaus sind
keine weiteren wesentlichen Investi-
tionen vorgesehen. Aus den vorgese-
henen Beteiligungen resultieren An-
spriiche auf Gewinnausschuttungen
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sowie Stimm- sowie Informations- und
Kontrollrechte. Die Nettoeinnahmen
werden fUr keine sonstigen Zwecke
genutzt und reichen fir die Realisie-
rung des Projektes, die Beteiligung
an der Eigentimergesellschaft, aus.
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
hat die Co6peratie entsprechend des
Baufortschrittes bereits vier der zwolf
vereinbarten Bauraten gezahlt. Anle-
ger haben mit einer Beteiligung an der
HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co.
KG die Mdglichkeit, in die Erkundung
neuer Ol- und Gasvorkommen zu inve-
stieren und somit von der steigenden
Nachfrage an Energie — insbesondere
Ol und Gas - zu partizipieren.

Uber ihre Beteiligung als Griindungs-
gesellschafterin  hinaus steht oder
stand der HCI Hanseatische Capi-
talberatungsgesellschaft mbH kein
Eigentum an den von der Emittentin
mittelbar oder unmittelbar eingegan-
genen Beteiligung sowie an den von
der zwischengeschalteten Beteili-
gungsgesellschaft eingegangenen Be-
teiligungen oder eine sonstige ding-
liche Berechtigung zu. Gleiches gilt
auch fir die weiteren Grindungsge-
sellschafter sowie fir die Mitglieder
der Geschéftsfihrung, der Treuhén-
derin, dem Mittelverwender und die
auf Seite 52 dargestellten sonstigen
Personen.

Auf Ebene der Emittentin ist keine Auf-
nahme von Fremdkapital vorgesehen.
Daher ist zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung davon auszugehen, dass
es keine erhebliche dingliche Bela-
stung der Beteiligung geben wird und
es liegt auch keine vor.

Die Beteiligung wird im Hinblick auf
das Anlageziel der Emittentin ausge-
wahlt. Zum Zeitpunkt der Prospek-
taufstellung liegen keine rechtlichen
oder tatsachlichen Beschrankungen
vor, und es ist nicht davon auszuge-
hen, dass rechtliche oder tatsachliche
Beschrankungen dem grundséatzlich
entgegenstehen werden.

Gleiches gilt fir die Cobpertatie und

fur den damit indirekt verbundenen
Betrieb des Oil Rig sowie dessen Ver-
auBerung. Fur den Zeitraum der Fest-
charter sowie der Verldngerungsop-
tion ist die Eigentimergesellschaft an
die vertraglichen Vereinbarungen ge-
bunden. Sofern die Gesellschafter der
Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil
Explorer mbH & Co. KG am Ende der
Erstbeschéftigung die Beteiligung an
der Cobperatie beenden oder das Oil
Rig verkaufen mdéchten, ist dies auf-
grund der vertraglichen Regelungen
sichergestellt. Entweder muss Delba
Perfuradora Internacional S.A. die
Gesellschaftsanteile der Beteiligungs-
gesellschaft zu einem Netto-Preis von
377,6 Mio. USD (zuzuglich ausstehen-
der Verbindlichkeiten) erwerben, oder
einem vorliegenden Kaufangebot zu-
stimmen.

Ein von der HCI Hanseatische Capi-
talberatungsgesellschaft mbH und der
MPC Capital Investments GmbH be-
auftragter unabhéngiger Marktexperte
des Analysehauses ODS-Petrodata,
3200 Wilcrest Dr. Suite 170, Houston
Texas 77042, hat mit Datum vom vom
30. Mai 2008 ein Wert-/Marktgut-
achten erstellt. Den Wert des Oil Rig
zum Zeitpunkt der Ablieferung bewer-
tet der Gutachter mit 650 Mio. USD.
Weitere Bewertungsgutachten liegen
nicht vor.

Bezogen auf die Emittentin sind keine
behordlichen Genehmigungen fur das
Anlageobjekt erforderlich und liegen
nicht vor. Die Codperatie und Delbras
Ltda. bendtigen verschiedene Geneh-
migungen zum Betrieb des Oil Rig.
Dazu gehoren insbesondere Klassifi-
kationszertifikate sowie Zertifikate fur
Ausrustungs-, Sicherheits- und Kom-
munikationseinrichtungen sowie der
Fahrterlaubnisschein. Die erforder-
lichen behordlichen Genehmigungen
liegen zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung noch nicht vor und werden
aller Voraussicht nach mit Ablieferung
des Qil Rig erteilt.

Es erbringen weder die HCI Hansea-
tische Capitalberatungsgesellschaft fiir

Beteiligungskapital mbH (Anbieterin
Prospektverantwortliche), noch ihre
Geschéftsfuhrer, noch die Griindungs-
gesellschafter, noch die Mitglieder
der Geschaftsfihrung der Emittentin,
noch die Treuhandhandgesellschaft
und der Mittelverwendungskontrolleur,
noch die auf Seite 52 des Prospektes
genannten sonstigen Personen im Zu-
sammenhang mit den Anlagezielen
und der Anlagepolitik Leistungen und
Lieferungen, die mehr als geringfiigig
sind. Im Rahmen des Beteiligungskon-
zeptes Ubernehmen sie verschiedene
Funktionen, die auf den Seiten 84 ff.
ausflhrlich erldutert werden.

Die voraussichtlichen Gesamtkosten
des Beteiligungsangebotes sowie die
geplante Finanzierung sind in der pro-
gnostizierten Investitions- und Finan-
zierungsplanung auf Seite 55 ff. dar-
gestellt.
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3. Prospektanforderungen ge-
maB § 15 VermVerkProspV

Die Emittentin wurde am 10. Oktober
2007 gegrindet. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung liegen weder ein
geprufter Jahresabschluss noch eine
ZwischenUbersicht oder ein Konzern-
abschluss vor. Da die Emittentinnen
vor weniger als 18 Monaten gegrtindet
worden sind und noch keine Jahres-

HCI Deepsea Oil Explorer

bzw. Konzernabschliisse im Sinne des
§ 10 erstellt haben, enthélt der Ver-
kaufsprospekt Angaben gemaB § 15
VermVerkProspV.

Die Grindungsgesellschafter haben
Pflichteinlagen Uiber zusammen insge-
samt 31.000 USD dbernommen und
bis zum Zeitpunkt der Prosperktau-
flage noch nicht eingezahlt. Bis zum
Prospektaufstellungsdatum haben sich

keine erfolgs- oder bilanzwirksamen
Geschaftsvorfélle ergeben, so dass auf
die Aufstellung einer Zwischenlber-
sicht verzichtet wurde. Die wesentlichen
Ein- und Ausgaben bzw. -zahlungen
der Emittentin erfolgen in USD. Als
deutsches Unternehmen ist die Emit-
tentin verpflichtet, in EUR zu bilanzieren.
Hinsichtlich der Plan-Bilanzen fiir die
Jahre 2008 und 2009 wurde mit einem
Kurs von 1,57 USD je 1 EUR kalkuliert.

Eroffnungsbilanz der Emittentin HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG auf den 10. Oktober 2007

AKTIVA

Ausstehende Einlagen

Summe

EUR PASSIVA EUR
1.000,00 A. Eigenkapital

Kommanditkapital 1.000,00

1.000,00 Summe 1.000,00

Planbilanz der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG - voraussichtliche Vermégenslage - (PROGNOSE)

31. Dezember 2008

AKTIVA

A. Anlagevermdgen
Fondsbeteiligungen

B. Umlaufvermdgen
Bankbestand

EUR PASSIVA EUR
A. Eigenkapital

69.230.764 Kapital Griindungsgesellschafter 21.790
Kommanditkapital 66.615.287
404.427 Kapitalriicklage 3.330.764
Ergebnissonderkonto - 348.892
Ausschiittungskonto 0

B. Ruckstellungen
16.242
69.635.191 69.635.191

Planbilanz der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG - voraussichtliche Vermégenslage — (PROGNOSE)

31. Dezember 2009

AKTIVA

A. Anlagevermdgen
Fondsbeteiligungen

B. Umlaufvermdgen
Bankbestand

EUR PASSIVA EUR
A. Eigenkapital
69.230.764 Kapital Griindungsgesellschafter 21.790
Kommanditkapital 66.615.287
109.395 Kapitalriicklage 3.330.764
Ergebnissonderkonto -644.249
Ausschiittungskonto 0
16.567
69.340.159 69.340.159
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Wesentliche Annahmen und Wir-
kungszusammenhédnge zur Planbi-
lanz

Fondsbeteiligungen

Es wird bei dieser Position die Betei-
ligung an der Beteiligungsgesellschaft
abgebildet.

Bankbestand

Hierunter ist das liquide Vermbgen der
Emittentin aus bereits erfolgten Ein-
zahlungen der Anleger abzuglich der
Aufwendungen dargestellt.

Kapital Griindungsgesellschafter

Diese Position weist das Kapital der
Grindungsgesellschafter (HCI Hanse-
atische Capitalberatungsgesellschaft
mbH, HCI Hanseatische Schiffstreu-
hand GmbH, Managementgesellschaft
Deepsea Oil Explorer mbH) aus.

Kommanditkapital

Das Kommanditkapital entspricht der
Summe der Pflichteinlagen (ohne Agio)
der Anleger und Grindungsgesell-
schafter, die sich am HCI Deepsea Oil
Explorer direkt oder indirekt beteiligen.

Kapitalriicklage

Unter dieser Position ist das Agio zu
finden. Der Erwerbspreis flr eine Be-
teiligung am HCI Deepsea Oil Explo-
rer ergibt sich aus der gezeichneten
Pflichteinlage von mindestens 15.000
USD sowie dem Agio in Hohe von funf
Prozent auf die Zeichnungssumme.

Ergebnissonderkonto

Die negativen Ergebnisse in 2008 ent-
stehen durch laufende Kosten des
aktuellen Jahres. Auch fiur 2009 wird
durch laufende Kosten sowie einma-
lige Grindungskosten von negativen

Ergebnissen ausgegangen, da pro-
gnosegemaB noch keine Ausschit-
tungen erwartet werden.

Ausschiittungskonto
Auf dem Ausschittungskonto werden

die an die Anleger vorgenommenen
Ausschuttungen abgebildet.

Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG
- voraussichtliche Ertragslage - (PROGNOSE)

Fiir die Zeit vom

1. Januar bis 31. Dezember 2008

1. Januar bis 31. Dezember 2009

EUR EUR
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Verwaltungskosten 8.121 8.283
Rechts- und Beratungskosten 16.242 16.567
Sonstige Kosten 3.669 1.657
Beiratsvergttungen 2.389 2.389
Treuhandvergitung 318.471 266.461
2. Beteiligungsertrage
Ausschittungen 0 0
3. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -348.892 - 295.357
4. Verlustvortrag 0 - 348.892
5. Bilanzgewinn / -verlust - 348.892 - 644.249
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Wesentliche Annahmen und Wir-
kungszusammenhénge zu den Plan-
Gewinn und Verlustrechnungen

Die HCI Hanseatische Schiffstreuhand
GmbH bezieht fur ihre Treuhandaufga-
ben ab 2009 eine jahrliche Vergitung
in Hohe von 0,4 % inklusive Umsatz-
steuer des Emissionskapitals. Daru-

HCI Deepsea Oil Explorer

ber hinaus erhdlt die Treuhanderin
spatestens am 31. Dezember 2008,
eine Vergitung in H6he von 500.000
USD. Die Managementgesellschaft
Deepsea Oil Explorer mbH erhalt fur
ihre Geschaftsfihrungstatigkeit eine
vom Ergebnis unabhéngige jahrliche
VergUtung i.H.v. 20.000 USD. Die Ver-
waltung Deepsea Oil Explorer GmbH

Erhélt als personlich haftende Gesell-
schafterin eine jahrliche vom Ergeb-
nis unabhéangige jahrliche Vergitung
i.H.v. 10.000 USD. Ferner wurden die
Aufwendungen fir Verwaltungsko-
sten, sonstige Kosten und Beiratsver-
gutungen pauschal geschatzt.

Liquiditatsplanung der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG - voraussichtliche Finanzlage - (PROGNOSE)

Cash-Flow

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit

Zunahme der Ruckstellungen

Zunahme der Vorrate, der Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva,

die nicht der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind
Zu-/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit

zuzuordnen sind

Cash Flow aus der laufenden Geschiftstatigkeit

Ruckflisse aus den Zielfonds

Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen

Cash Flow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlung Anleger

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Auszahlungen an Anleger
Cash Flow aus Mittelverwendung
Zu-/Abnahme der liquiden Mittel

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode
Finanzmittelbestand am Ende der Periode

2008 2009

EUR EUR

- 348.892 - 295.357
16.242 325

0 0

0 0

- 332.650 - 295.032

0 0

0

- 69.230.764 0
- 69.230.764 0
69.946.051 0
69.946.051 0
0 0

0 0

404.426 - 295.031

0 404.426

404.426 109.395

6. Wesentliche Annahmen und Wir-
kungszusammenhénge zur Liquidi-
tatsplanung

Einzahlungen der Anleger inklusive
Agio

Die Zeichnungsfrist des HCI Deepsea
Oil Explorer endet bei Erreichen des
geplanten Emissionsvolumens zzgl.
der méglichen Uberzeichnungsreserve
von insgesamt maximal 3 Mio. USD.
Eine vorzeitige SchlieBung oder die
Kirzung von Zeichnungen, Anteilen
bzw. Beteiligungen ist nicht mdglich.
Es wird angenommen, dass 100 % des
Nominalkapitals zzgl. Agio bis zum 31.
Dezember 2008 gezeichnet werden.

Jahresabschluss - Jahresbericht

Der Jahresabschluss der Gesellschaft
wird im Rahmen des ordnungsge-
maBen Geschéaftsgangs erstellt. Je-
der Anleger erhalt eine Abschrift, die
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Geschéfts- und Treuhandbericht
der Treuhandkommanditistin enthalt.

Die Emittentin halt unmittelbar die
Beteiligung an der Beteiligungsge-
sellschaft. Sie unterhdlt damit keine
Produktion und erzielt keinen Umsatz.
Die Angabe von Planzahlen gem. § 15
Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 Verkaufsprospekt-
verordnung ist daher nicht mdglich.
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PROGNOSE Planzahlen in EUR

Ergebnisprognose (Bilanzgewinn/-verlust) fiir die Jahre 2008 - 2011

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

2008
- 348.892

Investitionsverhalten fiir die Jahre 2008 - 2011

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

Angaben zu Investition, Produktion,
Umsatz und Ergebnis fiir die Jahre
2008 bis 2011

Investition

Es ist vorgesehen, dass die Gesell-
schaft die ihr frei zur Verfigung ste-
hende Liquiditat aus Einzahlungen der
Anleger zur Zeichnung von Anteilen
an der Beteiligungsgesellschaft vor-
nimmt.

Es ist geplant, sémtliche Investitionen
bis zum 31. Dezember 2008 abzu-
schlieBen; anschlieBend sind keine
weiteren Investitionen geplant.
Produktion

Die Gesellschaft ist nicht produktiv tatig.

Umsatz

Die Gesellschaft erwirtschaftet keine
Umsatzerlose.

2008
69.230.764

Ergebnis

Da die Ruckflusse aus den Zielfonds
bis zur Vollrlickzahlung des investierten
Kapitals handelsrechtlich nicht als Er-
trdge gewertet werden, entstehen in
den Gesellschaften im Jahr 2008 und
prognosegemaB in den Jahren 2009
bis 2011 negative handelsrechtliche
Ergebnisse.

2009
- 644.248

2009

2010
- 938.090

2010

2011
-1.234.518

2011
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4. Mitglieder der Geschafts-
filhrung, Beirat, Treuhdnderin
und Mittelverwender sowie
sonstige Personen

Mitglieder der Geschéftsfiihrung der
Emittentin

Die Geschéftsfihrung der Emittentin
obliegt der Managementgesellschaft
Deepsea Oil Explorer mbH, zu der im
Abschnitt ,,Angaben Uber die Grin-
dungsgesellschafter der Emittentin®
bereits Angaben gemacht wurden.
Mitglieder der Geschéaftsfihrung sind
Marcel Becker, Hamburg, und Kai-
Kristian Meyer, Ahrensburg. Die Ge-
schéftsanschriften lauten Palmaille
67, 22767 Hamburg fir Herrn Becker
und Bleichenbriicke 10, 20354 Ham-
burg flr Herrn Meyer. Eine spezielle
Aufgabenverteilung besteht nicht.
Den Geschaftsfiihrern der Managem-
entgesellschaft Deepsea Oil Explo-
rer mbH wurden von der Emittentin
keine Gesamtbezlige, insbesondere
keine Gehalter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschadigungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen und Ne-
benleistungen jeder Art gewéhrt. Herr
Meyer erhalt Beziige von der HCI Han-
seatische Schiffsconsult GmbH, deren
Geschéftsfuhrer er ist.

Herr Becker erhalt Bezlige von ande-
ren Unternehmen der MPC Capital-
Gruppe. Er ist Geschaftsflihrer der
MPC Capital Investments GmbH, die
mit der Kapitaleinwerbung beauftragt
ist und mit der MPC Deepsea Oil Ex-
plorer GmbH & Co. KG einen Vertrag
Uber die Sicherstellung der Gesamt-
finanzierung geschlossen hat. Dari-
ber hinaus ist er Prokurist der MPC
Miinchmeyer Petersen Capital AG, die
im Zusammenhang mit der Eigenka-
pitalzwischenfinanzierung der Betei-
ligungsgesellschaft und der langfri-
stigen Endfinanzierung auf Ebene der
Codperatie Sicherheiten stellt.

Die Managementgesellschaft Deepsea
Oil Explorer mbH Ubernimmt gleich-
zeitig die Geschaftsfihrung der MPC
Deepsea Oil Explorer GmbH &Co. KG
(,Parallelgesellschaft“) und der Beteili-
gungsgesellschaft Deepsea Oil Explo-

HCI Deepsea Oil Explorer

rer mbH & Co. KG. Fremdkapital wird
nicht auf Ebene der Emittentin und der
Parallelgesellschaft, sondern von der
Eigentiimergesellschaft (Codperatie)
aufgenommen und von der Inter-Ame-
rican Development Bank (New York)
zur Verfigung gestellt.

Die Vertretung der Emittentin erfolgt
durch die personlich haftende Ge-
sellschafterin, Verwaltung Deepsea
Oil Explorer GmbH, Mitglieder der
Geschéftsfuhrung der persénlich haf-
tenden Gesellschafterin sind Jens
Burgemeister (Geschéftsanschrift Blei-
chenbriicke 10, 20354 Hamburg) und
Gregory de Ruiter (Geschéftsanschrift
Palmaille 67, 22767 Hamburg). Jens
Burgemeister ist Prokurist der HCI Ca-
pital AG und HCI Hanseatischen Ca-
pitalberatungsgesellschaft mbH. Letz-
tere ist Grindungsgesellschafterin der
Parallelgesellschaft der Emittentin. Die
HCI Hanseatischen Capitalberatungs-
gesellschaft mbH ist 100%ige Ge-
sellschafterin der HCI Hanseatischen
Capitalberatungsgesellschaft fir Be-
teiligungskapital mbH, die Anbieterin
der Vermdgensanlage ist. Daruber
hinaus stellt die HCI Capital AG ei-
ne Platzierungsgarantie. Gregory de
Ruiter ist Geschéftsfihrer der MPC
Miinchmeyer Petersen Steamship
GmbH & Co. KG und der MPC Miinch-
meyer Petersen Marine GmbH, die im
Zusammenhang mit dem der Erkun-
dungsplattform die auf Seite 59 ge-
nanten Leistungen erbringen. Darliber
hinaus ist er Prokurist der MPC Minch-
meyer Petersen Capital AG, zu der als
sonstige Person auf Seite 52 Angaben
gemacht werden. Den Geschéftsfihr-
ern der personlich haftenden Gesell-
schafterin wurden von der Emittentin
keine Gesamtbezlige, insbesondere
keine Gehélter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschadigungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen und Ne-
benleistungen jeder Art gewahrt. Eine
spezielle Aufteilung innerhalb der Ge-
schaftsfihrung besteht nicht.

Die vorgenannten Personen sind we-
der fUr die darlehensgebende Bank
noch Uber das auf den Seiten 42 ff.
dargestellte hinaus fir Unternehmen
tatig, die der Emittentin Fremdkapital

zur Verfiigung stellen, mit dem Ver-
trieb der Vermdgensanlage betraut
sind oder im Zusammenhang mit der
Herstellung der Anlageobjekte nicht
nur geringflgige Lieferungen und
Leistungen erbringen.

Beirat

Die Gesellschafterversammlung kann
mit Mehrheit beschlieBen, dass die
Gesellschaft einen Beirat erhalt, Uber
dessen Zusammensetzung die Gesell-
schafterversammlung mit Mehrheit ge-
maB § 16 des Gesellschaftsvertrages
der Emittentin beschlieBt. Der Beirat
hat die Aufgabe, die geschéftsflihrende
Kommanditistin in allen wichtigen An-
gelegenheiten zu beraten. Er ist berech-
tigt, die Blcher der Gesellschaft durch
einen Angehdrigen der steuerbera-
tenden Berufe einsehen bzw. tberpri-
fen zu lassen und der Gesellschafterver-
sammlung bei zustimmungsbediirftigen
GeschéftsfihrungsmaBnahmen  Vor-
schlage zu unterbreiten. Weiterhin ist
er jederzeit berechtigt die Einberufung
einer auBerordentlichen Gesellschafter-
versammlung zu verlangen.

Der Beirat ist gegeniiber der persén-
lich haftenden Gesellschafterin oder
der geschéftsfiihrenden Kommanditis-
tin nicht weisungsbefugt.

Die geschéftsfihrende Kommanditistin
ist berechtigt, ein Beiratsmitglied zu er-
nennen. Dieses darf nicht der Geschéfts-
fihrung der Gesellschaft angehdren. Die
Treuhandkommanditistin ist berechtigt,
an den Beiratssitzungen teilzunehmen;
ein Stimmrecht steht ihr nicht zu.

Der Beirat wird flr einen Zeitraum von
drei Geschéftsjahren (ohne Anrech-
nung des Geschéftsjahres, in welchem
der Beirat das erste Mal gewahlt wur-
de) bestellt. Eine Wiederbestellung
einzelner oder aller Beiratsmitglieder
ist zulédssig. Der Beirat gibt sich eine
Geschéftsordnung und wahlt aus sei-
ner Mitte einen Beiratsvorsitzenden.
Der Beirat erhalt neben dem Ersatz der
notwendigen Auslagen eine Tatigkeits-
vergutung in Héhe von jéhrlich 2.000
USD pro Mitglied bzw. 3.000 USD fiir
den Beiratsvorsitzenden, die jeweils
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zum Ende des jeweiligen Geschafts-
jahres fallig wird.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung hat die Gesellschaft noch keinen
Beirat erhalten. Daher kdnnen keine
Angaben gemacht werden, ob die
Beirdte flir Unternehmen tétig sind,
die die Vermdgensanlage vertreiben,
der Emittentin Fremdkapital zur Verfi-
gung stellen oder im Zusammenhang
mit der Herstellung des Anlageob-
jektes nicht nur geringfiigige Liefe-
rungen oder Leistungen erbringen.

Treuhédnderin

Als Treuhanderin fungiert die HCI
Hanseatische Schiffstreuhand GmbH
(nachfolgend Treuhandgesellschaft ge-
nannt) mit Sitz und Geschéaftsanschrift
Herdensteintorweg 7, 28195 Bremen.
Sie wurde 1998 gegriindet und betreut
die Schiffsfonds der HCI-Gruppe.

Aufgaben und Rechtsgrundlage

Die Beteiligungen der Anleger werden
grundsétzlich von der HCI Hanseatische
Schiffstreuhand GmbH treuhénderisch
gehalten und verwaltet. Die Treuhandge-
sellschaft ist fir weitere Gesellschaften
tatig. Die Rechtsgrundlage fir die Treu-
handschaft bildet der Treuhand- und Ver-
waltungsvertrag vom 21. Mai 2008. Mit
Unterzeichnung der Beitrittserklarung
beauftragt jeder Anleger die Treuhand-
gesellschaft, seine Beteiligung um den
jeweiligen Zeichnungsbetrag fiir Rech-
nung des Anlegers zu erhéhen und die
Ubernommene Kommanditbeteiligung
nach pflichtgemaBem Ermessen unter
Beriicksichtigung des Gesellschafts-
vertrages, des Treuhandvertrages und
der Interessen der Anleger zu verwalten.
Anleger kdnnen sich jedoch auch selbst
als Kommanditist in das Handelsregister
der Kommanditgesellschaft eintragen
lassen und ihre Beteiligung auch im Au-
Benverhéltnis Ubernehmen. In diesem
Fall fungiert die Treuh&nderin weiterhin
als Verwaltungstreuhédnderin. Der Treu-
handvertrag wird auf unbestimmte Zeit
geschlossen. Er kann entsprechend den
Regelungen der Gesellschaftsvertrage
sowie aus wichtigem Grund jederzeit
gekindigt werden.

Wesentliche Rechte und Pflichten
der Treuhanderin

Wahrend nach auBen die Treuh&nderin
im eigenen Namen auftritt, Uberlésst
sie im Innenverhaltnis den Treugebern
die Wahrnehmung ihrer Gesellschafter-
rechte im Rahmen der Gesellschafter-
versammlungen bzw. etwaiger schrift-
licher Beschlussfassungen. Ubt die
Treuh&nderin hingegen nach ausdrick-
licher Bevollméchtigung durch den
Treugeber die Gesellschafterrechte aus,
so ist sie hierbei an die Weisungen und
Interessen der Treugeber gebunden.
Der Anleger ist berechtigt, der Treuhén-
derin Weisungen hinsichtlich der Ausu-
bung des Stimmrechts bei der Fassung
von Gesellschafterbeschliissen zu er-
teilen. Dabei stimmt die Treuh&nderin
mit ihren Gesamtstimmen anteilig ge-
maB den vorliegenden Weisungen mit
Zustimmung/Ablehnung oder Enthal-
tung (sogenanntes gespaltenes Stimm-
recht). Die Treuhanderin erstattet aus-
fuhrlich Bericht Uber die Ergebnisse der
Gesellschafterversammlung.  Darliber
hinaus ist die Treuhanderin verpflichtet,
dem Treugeber schriftlich Bericht Gber
wesentliche Geschéftsvorfélle zu er-
statten und ihm auf Verlangen zusatz-
liche Informationen zu geben.

Lasst sich ein Treugeber selbst an Stel-
le der Treuhanderin in das Handelsre-
gister eintragen, Ubernimmt er damit
auch im AuBenverhaltnis die bisher
von der Treuh&nderin fir ihn gehaltene
Kommanditeinlage. Die Treuhanderin
nimmt die Rechte des bisherigen Treu-
gebers weiterhin als Verwaltungstreu-
héanderin wahr.

Vergiitung

Die Treuhanderin erhalt fur ihre Tatig-
keiten auf Basis der mit den Komman-
ditisten und Treugebern geschlossenen
Treuhand- und Verwaltungsvertrage
sowie des Geschéftsbesorgungsver-
trages mit der Gesellschaft eine jahr-
liche Vergitung in Hohe von 0,4%
des Emissionskapitals inkl. gesetz-
licher Umsatzsteuer, die jeweils zum
31. Dezember des betreffenden Ge-
schéftsjahres verdient und féallig ist.
Die Vergltung wird beginnend mit dem

1. Januar 2009 zeitanteilig berechnet.
Darliber hinaus erhélt die HCIl Hansea-
tische Schiffstreuhand GmbH einmalig
im Jahr der Vollplatzierung, spatestens
jedoch am 31. Dezember 2008, eine
Vergltung in H6he von 500.000 USD
inkl. gesetzlicher Umsatzsteuer fir die
Abwicklung der Beitritte der Komman-
ditisten und die Steuerung der Einzah-
lungen an die Gesellschaft.

Ferner steht der Treuhandkommandi-
tistin bei einem Desinvestment, d.h.
bei einer VerduBerung des Anteils der
Gesellschaft an der Beteiligungsge-
sellschaft oder einem Totalverlust, ein
Vorabgewinn in H6he von 1% des
von der Gesellschaft erzielten Verau-
Berungserldéses bzw. der erhaltenen
Entschadigungszahlung zu. Gleiches
gilt fur Dividendenzahlungen oder der
Auszahlung von Liquidationserlésen
an die Gesellschaft, die aus der Ver-
auBerung des Oil Rig durch die Cod-
peratie bzw. aus der VerduBerung von
Anteilen an der Cobperatie durch die
Beteiligungsgesellschaft resultieren.
Der Vorabgewinnanspruch entsteht
nur insoweit, als der handelsrechtliche
Gewinn der Gesellschaft des entspre-
chenden Jahres hierfir ausreicht.

Auf Basis dieser Vergltungs- und
Vorabgewinnregelung beléuft sich die
prognostizierte Gesamtvergitung der
HCI  Hanseatische  Schiffstreuhand
GmbH auf 8.696.164 USD inkl. Umsatz-
steuer bei einem Emissionskapital von
104.586.000 USD und anteiligen Veréu-
Berungserldsen von 150.265.950 USD
und einer Fondslaufzeit von 17 Jahren.

Die HCI Hanseatische Schiffstreuhand
GmbH ist eine 100-prozentige Toch-
tergesellschaft der HCI Capital AG.
Die Anbieterin ist ein mittelbares Toch-
terunternehmen der HCI Capital AG
(100-prozentige Tochter der HCI Han-
seatische Capitalberatungsgesellschaft
mbH). Daraus kdnnen sich grundsatz-
lich Interessenkonflikte ergeben.

Mittelverwender/
Mittelverwendungstreuhander

Als Mittelverwender fungiert die RTC
Revision Treuhand Consulting GmbH
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Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steu-
erberatungsgesellschaft mit Sitz in
Bremen. Die Geschaftsanschrift lautet
KatharinenstraBe 5, 28195 Bremen.
Sie verfugt Uber langjahrige Erfahrung
in den Bereichen Wirtschaftsprufung,
Steuerberatung, betriebswirtschaft-
liche Beratung und Rechnungswesen.

Aufgaben und Rechtsgrundlage

Rechtsgrundlage fiir die Mittelverwen-
dungskontrolle ist der zwischen der
HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co.
KG, der MPC Deepsea Oil Explorer
GmbH & Co. KG, der Beteiligungsge-
sellschaft Deepsea Oil Explorer Betei-
ligungs GmbH & Co. KG und der HCI
Hanseatische Schiffstreuhand GmbH,
der TVP Treuhand- und Verwaltungs-
gesellschaft fir Publikumsfonds mbH
sowie der RTC Revision Treuhand Con-
sulting GmbH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft Steuerberatungsgesellschaft
am 21. Mai 2008 geschlossene Mittel-
verwendungsvertrag. Demnach ist es
die Aufgabe des Mittelverwenders, die
zweckgerechte Verwendung der Ge-
sellschaftereinlagen sicherzustellen.

Wesentliche Rechte und Pflichten
des Mittelverwenders

Die Emittentin hat ein Mittelverwen-
dungskonto eingerichtet, tUber das im
Innenverhaltnis ausschlieBlich der Mit-
telverwender verfigen darf. lhm wird
eine uneingeschrankte Verfligungsbe-
rechtigung Uber das Konto eingerdumt.
Mittel, die zur Durchfihrung des In-
vestitionsvorhabens erforderlich sind,
werden schriftlich beim Mittelverwen-
der angefordert. Dabei werden dem
Mittelverwender Nachweise vorgelegt,
aus denen u.a. der Verwendungs-
zweck sowie der Betrag zu entnehmen
sind. Der Mittelverwender wird die an-
geforderten Mittel nach MaBgabe der
nachfolgenden Bedingungen anwei-
sen: Eintragung der Fondsgesellschaft
in das Handelsregister, volle Platzie-
rung der Gesamteinlagen oder Vorla-
ge einer Platzierungsgarantie, Vorlage
eines Prospektgutachtens gemaB dem
jeweils glltigen Prufungsstandard oder
eines steuerlichen Kurzgutachtens, Ge-
stattung der Veréffentlichung des Ver-

HCI Deepsea Oil Explorer

kaufsprospektes durch die Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.
Weiterhin missen Verwendungszweck
und Hohe der angeforderten Mittel den
Investitions- und Finanzierungsplanen
der Gesellschaftsvertrdge der Emitten-
tin, ihrer Parallelgesellschaft sowie der
Beteiligungsgesellschaft entsprechen
und die in der Mittelanforderung ge-
nannte Kontoverbindung mit der des
Empfangers Ubereinstimmen. Bei Vor-
liegen der genannten Bedingungen ist
der Mittelverwender zur Mittelfreigabe
verpflichtet. Darlber hinaus Ubt der
Mittelverwender keine weiteren Kon-
trolltétigkeiten aus.

Far die Durchfiihrung und die Haftung
des Mittelverwenders auch gegen-
Uber Dritten gelten die vom Institut
der Wirtschaftsprifer in Deutschland
e. V. herausgegebenen allgemeinen
Auftragsbedingungen fur Wirtschafts-
prifer und Wirtschaftsprifungsge-
sellschaften, nach denen die Haftung
des Mittelverwenders fur fahrlassig
verursachte Schaden grundsétzlich
auf 4 Mio. EUR, bei Serienschaden
5 Mio. EUR, beschrankt ist. Der Mit-
telverwendungsvertrag endet wenn
die an die Beteiligungsgesellschaft
freigegebenen Gesellschaftereinlagen
von dieser vollstédndig verwendet wur-
den bzw. die Voraussetzungen fur die
Mittelfreigabe endgliltig nicht eintreten
und die Gesellschaftereinlagen an die
Anleger zurtickgezahlt wurden.

Vergiitung

Der Mittelverwender erhalt insgesamt
eine Vergutung in Héhe von 100.000
USD inkl. gesetzlicher Umsatzsteuer,
die jeweils zur Hélfte von der HCI De-
epsea Oil Explorer GmbH & Co. KG und
der MPC Deepsea Oil Explorer GmbH
& Co. KG bezahlt wird. Diese Vergi-
tung basiert auf der Schéatzung des fiir
die Mittelverwendungskontrolle anfal-
lenden Zeitaufwandes. Sofern sich eine
wesentliche Uberschreitung abzeichet,
ist der Mittelverwender berechtigt, die
Verglitung in Einvernehmen mit der ge-
schéaftsfiihrenden Kommanditistin an-
zupassen. Die Vergltung ist verdient
und fallig mit vollstandiger Einwerbung
der Gesellschaftereinlagen, spatestens

jedoch am 31. Dezember 2008. Beim
Mittelverwender existieren in Bezug auf
die Emittentin keine Umstande oder
Beziehungen, die Interessenkonflikte
begrinden koénnen. Der vollstandige
Mittelverwendungsvertrag ist auf Seite
108 ff. des Prospektes dargestellt.

Sonstige Personen

Die MPC Minchmeyer Petersen Ca-
pital AG hat mit der HCI Capital AG
eine Projektierungsvereinbarung ge-
schlossen. Fur die Erméglichung, bei
der Beschaffung von Eigenkapital zur
Finanzierung des Oil Rig mitzuwirken,
erhélt die MPC Minchmeyer Petersen
Capital AG von der HCI Capital AG ei-
ne Vergltung in Hohe von 2 % auf das
von der HCI Capital AG oder mit ihr
verbundenen Unternehmen eingewor-
bene Kommanditkapital der HCI De-
epsea Oil Explorer GmbH & Co. KG.

Die HCI Capital AG stellt der Emitten-
tin eine Platzierungsgarantie. Fir die
Ubernahme der Garantie erhalt die HCI
Capital AG keine Vergiitung. Die MPC
Capital Investments GmbH hat mit der
MPC Deepsea Oil Explorer GmbH &
Co. KG eine vereinbarung uber die Si-
cherstellung der Gesamtfinanzierung
geschlossen. Hierfir erhalt die MPC
Capital Investments GmbH von der
MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co.
KG eine Vergitung in H6he von 10 Mio.
USD. Dartber hinaus stellt die MPC
Miinchmeyer Petersen Capital AG der
Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil
Explorer GmbH ein nicht vergutetes
Eigenkapitalzwischenfinanzierungs-
darlehen (vgl. Seite 83) zur Verfigung.

Vorstandsmitglieder der HCI Capital
AG sind Dr. Ralf Friedrichs (Vorsitzen-
der des Vorstandes, Konzernsteuerung
und Business Development/Strategie,
Personal, Vertrieb/Marketing), Dr. Ro-
lando Gennari (Finanz- und Rech-
nungswesen, Planung und Control-
ling, Investor Relations Management
und IT) sowie Dr. Oliver Moosmayer
(Produktanbindung- und -entwicklung,
Treuhand, Recht und Steuern). Sie sind
geschéftsansassig in der Bleichenbri-
cke 10, 20354 Hamburg.
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Die HCI Capital AG ist Alleingesellschaf-
terin der HCI Hanseatische Schiffstreu-
hand GmbH (Treuhanderin) und der HCI
Hanseatische Capitalberatungsgesell-
schaft mbH (Grindungsgesellschafte-
rin und Alleingesellschafterin der Anbie-
terin). Dr. Oliver Moosmayer ist zugleich
Prokurist der HCI Hanseatische Capi-
talberatungsgesellschaft mbH.

Vorstandsmitglieder der MPC Munch-
meyer Petersen Capital AG sind Dr.
Axel Schroeder (strategische Ausrich-
tung, Mergers & Acquisitions), Ulrich
Oldehaver (Produktstrategie und -de-
finition), UIf Hollander (Finanz- und
Rechnungswesen, Controlling, Risiko-
management und Steuern), Axel Siep-
mann (Produktentwicklung, Mergers
& Acquisitions) und Tobias Boehncke
(Personal, Organisation, IT, Abwicklung,
Treuhand sowie Prozessmanagement).
Inre Geschéaftsanschrift ist Palmaille
67, 22767 Hamburg. Ulrich Oldehaver
ist neben Marcel Becker, Bert Manke,
Katrin Stehr und Karen Key Geschafts-
flhrer, und UIf Hollander ist Prokurist
der MPC Capital Investments GmbH,
die mit dem Vertrieb der Vermdgens-
anlage betraut ist. Weiterhin sind Dr.
Axel Schroeder, Ulrich Oldehaver und
UIf Hollander Prokuristen der TVP Treu-
hand- und Verwaltungsgesellschaft fir
Publikumsfonds mbH. Daneben sind
Dr. Axel Schroeder und UIf Hollander
ebenfalls im Beirat der MPC Miinch-
meyer Petersen Steamship GmbH &
Co. KG, die mit der Konzeption der Ver-
mogensanlage betraut ist. AuBerdem
ist Ulrich Oldehaver Mitglied des Auf-
sichtsrats und UIf Hollander Vorsitzen-
der des Aufsichtsrats der MPC Capital
Privatbank AG, die als Vertriebspartner
die Vermodgensanlage anbieten wird.

Darlber hinaus sind MPC Miinchmeyer
Petersen Capital AG und die HCI Capi-
tal AG zu 25,1 % an der eFonds Hol-
ding AG beteiligt. Die eFonds Holding
AG ist seit dem 1. Januar 2008 die
100-prozentige Muttergesellschaft der
eFonds24 GmbH, die mit dem Vertrieb
der angebotenen Anlage betraut ist.

Den Vorgenannten wurden von der
Emittentin keine Vergltungen und
auch keine Gesamtbezlige, insbeson-

dere Gehélter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschadigungen, Versiche-
rungscherungsentgelte, Provisionen
oder Nebenleistungen jeder Art ge-
wahrt. Fremdkapital wird auf Ebene
der Emittentin nicht aufgenommen.
Die vorgenannten Personen haben
keine Funktion bei der Emittentin und
sind Uber das auf den Seiten 55 ff.
Dargestellte hinaus nicht fur Unter-
nehmen tétig, die mit dem Vertrieb der
Vermdégensanlage betraut sind, der
Emittentin Fremdkapital zur Verfligung
stellen oder im Zusammenhang mit
der Erstellung der Anlageobjekte nicht
nur geringfliigige Lieferungen oder
Leistungen erbringen. Dariiber hinaus
existieren keine weiteren Personen, die
die Herausgabe oder den Inhalt des
Prospekts oder die Abgabe und den
Inhalt des Angebots der Vermégensan-
lage wesentlich beeinflusst haben.

5. Der jiingste Geschaftsgang
und die Geschéftsaussichten

Die Emittentin wurde im Jahr 2007 ge-
griindet. Fir das Geschéftsjahr 2008
ist die Einwerbung des Kommandit-
kapitals vorgesehen. Die Platzierung
beginnt einen Werktag nach der Ver-
offentlichung des Verkaufsprospektes.
Die Geschéftsaussichten flr das lau-
fende Jahr liegen im Rahmen der Er-
wartungen.

6. Gewahrleistete
Vermégensanlage

Die Rickzahlung oder Verzinsung der
Vermdgensanlage wird weder von ei-
ner juristischen Person noch von einer
Gesellschaft gewahrleistet. Daher sind
die Angabepflichten gem. § 14 Verm-
VerkProspV nicht einschlégig.

7. Angaben iiber durchge-
filhrte Vermdgensanlagen

Anbieterin der Vermodgensanlage ist
die HCI Hanseatische Capitalbera-
tungsgesellschaft fur Beteiligungska-
pital mbH. Als mittelbares Tochterun-
ternehmen der bdrsennotierten HCI
Capital AG entwickelt, initiiert und
vertreibt sie Kapitalanlagen fir private
Anleger. Insgesamt hat die HCI Grup-

pe seit 1985 mit 471 Emissionen in
den Bereichen Schiffsbeteiligungen,
Immobilienfonds, Private Equity und
Lebensversicherungszweitmarkt Uber
5,3 Mrd. EUR Eigenkapital eingewor-
ben und mehr als 13,5 Mrd. EUR inve-
stiert (Stand 31.03.2008).

Schiff

Seit 1985 hat die HCI Gruppe im Seg-
ment Schiffsbeteiligungen 405 Betei-
ligungen mit 500 Schiffen und einem
Investitionsvolumen von tber 11 Mrd.
EUR realisiert bei einem platzierten
Eigenkapital in Hohe von 3,8 Mrd.
EUR (Stand 31. Méarz 2008). Hiervon
wurden bereits 169 Schiffe (Stand 31.
Marz 2008) verauBert.

Bis Ende 2006 hat die HCI 381 Schiffs-
beteiligungen mit 459 Schiffen aufge-
legt und dabei ein Investitionsvolumen
von rund 9,8 Mrd. EUR realisiert.

Die geprifte Leistungsbilanz der HCI
dokumentiert per Ende 2006 ein Eigen-
kapitalvolumen von insgesamt 2,105
Mrd. EUR gegenliber einem prospek-
tierten Volumen von 2,107 Mrd. EUR.

Insbesondere die ab dem Jahr 1999
aufgelegten Schiffsbeteiligungen, die
bereits unter Berlcksichtigung der
Tonnagesteuer kalkuliert wurden, wei-
sen per Ende 2006 ein sehr positives
Bild auf. Fur die zwischen 1989 und
1998 emittierten Schiffsbeteiligungen
zeigt sich aufgrund von anderen steu-
erlichen Rahmenbedingungen und
zum Teil schwierigen Marktverhaltnis-
sen ein differenziertes Bild. So stand
in diesem Zeitraum die steuerliche
Attraktivitat der Beteiligungsangebote
deutlich im Vordergrund. Aufgrund
von negativen steuerlichen Ergebnis-
sen von deutlich tber 100 % der Be-
teiligungssumme konnte die Kapital-
bindung erheblich verringert werden,
womit die Absicherung gegen Markt-
schwankungen weniger bedeutsam
war als heute. Weiterhin unterlagen
insbesondere die dlteren Schiffe zum
Teil erheblichen Schwankungen an
den Chartermérkten, die zu negativen
Abweichungen von prospektierten Da-
ten fUhrten.
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In den Jahren 1999 bis 2006 hat die HCI
Gruppe Beteiligungen an 248 Schiffsge-
sellschaften emittiert. Zum 31.12.2006
waren davon noch 232 Gesellschaften
mit insgesamt 245 in Fahrt befindlichen
Schiffen tatig. Von den 232 Schiffsge-
sellschaften erreichten oder Ubertrafen
168 die prospektierten kumulierten
Ausschiittungen auf das Kommandit-
kapital. Fir 46 Gesellschaften waren
prospektgemal keine Ausschiittungen
auf das Kommanditkapital bis 2006 ge-
plant. Die verbleibenden 18 Emissionen
weisen Abweichungen gegeniiber den
prospektierten Ausschiittungen auf
das Kommanditkapital von jeweils bis
zu -16% aus. Die Entschuldung der
232 Schiffsgesellschaften liegt bei ku-
mulierter Betrachtung Uber den Pros-
pektwerten. 20 der 232 Schiffsgesell-
schaften haben die prospektierte ku-
mulierte Tilgung in der Bandbreite von
1 TEUR bis 1.380 TEUR nicht erflillt.
22 Gesellschaften haben bis 2006 in
Ubereinstimmung mit den Verkaufspro-
spekten keine Tilgung leisten missen.

Immobilien

Per 31. Méarz 2008 hat die HCI 37 Im-
mobilienfonds mit einem Investitions-
volumen in Héhe von 1,2 Mrd. EUR
aufgelegt und 578 Mio. EUR Eigenka-
pital eingeworben.

Das Immobilienportfolio der HCI
Gruppe setzt sich zum 31.12.2006
aus 37 Emissionen mit insgesamt 76
gewerblich genutzten Immobilien in
den Niederlanden, in Osterreich, der
Schweiz und den USA zusammen.
Aus verschiedenen Griinden, wie z.B.
langeren Vermarktungszeiten fir nicht
vermietete Flacheneinheiten, konnten
bis Ende 2006 die Uber alle Emissionen
prospektierten Werte nicht erreicht
werden. Den Ist-Einnahmen in Hohe
von 271,29 Mio. EUR steht ein Soll-
Wert von 280,86 Mio. EUR gegenlber.
Die kumulierten Ist-Ausgaben in Hohe
von 161,05 Mio. EUR bewegen sich
Uber den Soll-Ausgaben von 145,20
Mio. EUR. Alle Zins- und Tilgungslei-
stungen wurden per 31.12.2006 ver-
trags- und prospektgemaB erbracht.
Hinsichtlich der kumulierten Ausschiit-
tungen konnten bei sieben Fonds ho-

HCI Deepsea Oil Explorer

here Ausschuttungen als prospektiert
dargestellt werden, 14 Fonds erreich-
ten die prospektierten Angaben, bei 13
Fonds musste eine Reduzierung der
Ausschittungen fur Investitionen bei
Neuvermietungen bzw. zur Schonung
der Liquiditatsreserven vorgenommen
werden.

Private Equity

Zum 31. Méarz 2008 hat die HCI sechs
Private Equity Fonds aufgelegt. Das
platzierte Eigenkapital betrdgt 169
Mio. EUR.

Zum 31.12.2006 wurden mit bis dahin
funf aufgelegten Private Equity-Ver-
mogensanlagen rund 158 Mio. EUR
Eigenkapital eingeworben (entspricht
auch dem angestrebten Investitions-
volumen). Bei der Konzeption arbeitet
die HCI Gruppe von Beginn an mit der
Golding Capital Partners GmbH, Miin-
chen, zusammen. Diese Ubernimmt bei
diesen Emissionen das Management.
Bis Jahresende 2006 haben die ersten
drei aufgelegten Vermdgensanlagen
mit Private Equity-Ausschuttungen
von kumuliert jeweils 50 %, 45 % bzw.
20 % an die Anleger vorgenommen.

HSC

Die HSC Hanseatische Sachwert Con-
cept GmbH ist ein Unternehmen der
HCI Gruppe, das sich auf die Konzep-
tion und den Vertrieb wirtschaftlich
attraktiver Vermdgensanlagen spezia-
lisiert hat. Sie hat seit ihrer Griindung
im Jahr 2003 bis zum 31. Mérz 2008
im Rahmen von Zweitmarktlebensver-
sicherungs- und Vermdgensaufbaue-
missionen sowie Garantieprodukten
und Zertifikaten bereits ein Eigenkapi-
tal von Uber 750 Mio. EUR bei einem
Investitionsvolumen in Héhe von tber
865 Mio. EUR platziert.

Die HSC Hanseatische Sachwert
Concept GmbH hat bis zum Prospek-
taufstellungsdatum zehn Vermogens-
anlagen im Segment Lebensversiche-
rungszweitmarkt vollstédndig platziert,
zwei davon mit Lebensversicherungs-
policen vom  US-amerikanischen
Zweitmarkt, sechs Vermdgensanlagen

mit britischen sowie zwei Vermdgens-
anlagen mit deutschen Zweitmarktpo-
licen. Weiterhin wurde Eigenkapital fiir
vier Vermdgensaufbauplane, die als
innovatives Beteiligungskonzept Uber
einen langen Zeitraum in HCI Schiffs-
beteiligungen bzw. in Immobilien und
Private Equity investieren, fir Schiffs-
beteiligung mit Kapitalgarantiestruktur
und fUr vier Zertifikate, eines auf Basis
von deutschen und britischen Lebens-
versicherungszweitmarktpolicen und
drei Garantie-Zertifikate, die sich auf
den Frachtratenindex Baltic Dry Index
beziehen, eingeworben. Die erste Ende
2004 aufgelegte Vermbgensanlage mit
britischen Zweitmarktpolicen hat zum
31.12.2006 eine um insgesamt 12,5 %
héhere Ausschittung als prognosti-
ziert geleistet. Die Nachfolgeprodukte
entsprechen in ihren Ausschittungen
den prognostizierten Werten. Bei den
beiden Vermdgensanlagen HSC US-
Leben Select | und HSC Optivita USA
Il wurden in den Jahren 2005 bis 2007
Ausschittungen geleistet. Fur diese
Jahre fielen die Ausschittungshéhen
des HSC US-Leben Select | dabei
insgesamt rund 36 % niedriger aus als
prognostiziert. Der HSC Optivita USA
Il hat die prospektierten Ausschit-
tungen bislang um insgesamt rund
47 % verfehlt. Hintergrund fur die Ver-
fehlung war einerseits insbesondere
eine Frihsterblichkeit, die unter den
von den medizinischen Gutachtern
prognostizierten Werten lag, anderer-
seits auch der verzdgerte Investitions-
prozess, der sich als Folge der deutlich
verschlechterten Marktbedingungen
in den USA ergab. Bei den weiteren
Vermodgensanlagen der HSC waren
bis zum Datum der Prospektaufstel-
lung noch keine Ausschittungen vor-
gesehen.

Die vollstandige geprufte HCI Lei-
stungsbilanz 2006, der die Entwick-
lung der Vermdgensanlagen der HCI
zu entnehmen sind, ist auf der Inter-
netseite www.hci-capital.de verfligbar
oder kann bei der HCI, Bleichenbrlicke
10, 20354 Hamburg, unverbindlich an-
gefordert werden.

Zum aktuellen Marktumfeld wird auf
das Kapitel ,Der Markt” verwiesen.
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1. Prognostizierte Investitions- und Finanzierungsplane

Der Anleger tritt mit seiner Zeich-
nungssumme der Emittentin HCI De-
epsea Oil Explorer GmbH & Co. KG
(,Emittentin®) bei. Die Emittentin betei-
ligt sich widerum an der Beteiligungs-
gesellschaft Deepsea Oil Explorer
GmbH & Co. KG, an der HCI Deepsea
Oil Explorer GmbH & Co. KG ebenfalls
zu annahrend 50 % beteiligt ist. Die
Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil
Explorer mbH & Co. KG halt 47 % der
wirtschaftlichen Anteile an der Delba
Drilling International Codperatie U.A.,
Amsterdam, Niederlande, die die Ei-

gentlmerin der Erkundungsplattform
wird. Die verbleibenden 53 % werden
von der Delba S.A. gehalten.

Im Folgenden wird zundchst der In-
vestitions- und Finanzierungsplan der
Emittentin dargestellt. AnschlieBend
wird die Ebene der drei deutschen
Kommanditgesellschaften (HCI De-
epsea Oil Explorer GmbH & Co. KG,
MPC Deepsea Oil Explorer GmbH &
Co. KG und der Beteiligungsgesell-
schaft Deepsea Oil Explorer mbH &
Co. KG) sowie der Coodperatie aggre-

giert betrachtet, um die Mittelherkunft
und -verwendung insgesamt aufzuzei-
gen.

Die Berechnungen kdnnen geringfl-
gige EDV-bedingte Differenzen durch
Rundungen auf volle TUSD oder USD
enthalten.

Investitons- und Finanzierungsplan der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG (PROGNOSE)
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Investition usb usb In%
Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft 81.518.000
Anschaffungskosten) 81.518.000 74,21
Griindungs- und Beratungskosten 500.000
Kapitalbeschaffungskosten 21.445.000
Agio auf das einzuwerbende Kommanditkapital 5.229.300
Treuhandvergitung in der Investitionsphase 500.000
Anschaffungsnebenkosten 27.674.300 25,19
Liquiditatsreserve 654.000 0,60
Gesamtinvestition 109.846.300 100,00
Finanzierung? uUsbD uUsD In%
Summe Kommanditgesellschaften
Eigenkapital
HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH 29.000
HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH 1.000
Managementgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH 1.000 31.000 0,03
Einzuwerbendes Kommanditkapital 104.586.000 95,21
Agio auf das einzuwerbende Kommanditkapital 5.229.300 4,76
Gesamtfinanzierung 109.846.300 100,00

1) Anteil der Gesamtinvestition, der direkt in den Anteil an der Beteiligungsgesellschaft fliet.
2) Auf Ebene der Emittentin ist keine Aufnahme eines Zwischenfinanzierungs- und / oder Endfinanzierungsdarlehens vorgesehen.
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Erlauterungen zum prognostizierten Investitions- und Finanzierungsplan der HCI Deepsea

Oil Explorer GmbH & Co. KG

Beteiligung an der Beteiligungsge-
sellschaft

Mit dem in dieser Position enthaltenen
Betrag beteiligt sich die Emittentin an
der Beteiligungsgesellschaft Deepsea
Oil Explorer mbH & Co. KG.

Griindungs- und Beratungskosten

Die Griindungs- und Beratungskosten
beinhalten im Wesentlichen die Kosten
fir die Steuer- und Rechtsberatung,
die geschéftsfihrende Kommandi-
tistin sowie das Honorar fir den Mit-
telverwender.

Kapitalbeschaffungskosten

Hierbei handelt es sich um Vergl-
tungen, die die HCI Hanseatische Ca-
pitalberatungsgesellschaft fir Beteili-
gungskapital mbH im Zusammenhang
mit der Beschaffung des einzuwer-
benden Emissionskapitals erhalt.

Agio auf das einzuwerbende Kom-
manditkapital

Das Agio von 5% (5.229.300 USD)
stellt weitere Kosten der Eigenkapital-
beschaffung dar.

Kosten in der Investitionsphase nach IDW S4 (PROGNOSE)

Treuhandvergiitung in der Investiti-
onsphase

FUr die Beratungsleistungen in der
Griindungsphase sowie die laufenden
Tatigkeiten bis zur Ubernahme und In-
fahrtsetzung des Oil Rig durch die Co-
Operatie erhalt die HCI Hanseatische
Schiffstreuhand GmbH und Verwal-
tungsgesellschaft fir Publikumsfonds
mbH eine Vergitung (Vorabgewinn) in
Héhe von 500.000 USD inkl. Umsatz-
steuer.

Positionen In USD In% der Summe In % des Eigenkapitals

inkl. Agio inkl. Agio

1. Aufwand fiir den Erwerb der Anlageobjekte/Beteiligung 81.518.000 74,21 74,21
2. Fondsabhangige Kosten

2.1. Vergutungen 27.174.300 24,74 24,74

2.2. Nebenkosten der Vermdgensanlage 500.000 0,45 0,45

3. Liquiditatsreserve 654.000 0,60 0,60

Summe 109.846.300 100,00 100,00
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Die Kosten in der Investitionsphase
stellen sich prognosegeman wie in der
obigen Tabelle dar. Position 1 dieser
komprimierten Darstellung umfasst
die Beteiligung der Emittentin an der
Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil
Explorer mbH & Co. KG. Unter den
Vergutungen der Position 2.1 sind die
Vergltungen fur die Kapitalbeschaf-
fung, das Agio, die Sicherstellung der
Gesamtfinanzierung sowie die Treu-
handvergitung in der Investitionspha-
se enthalten. Die Nebenkosten der
Vermbgensanlage bestehen aus den
Griindungs- und Beratungskosten.
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Investitions- und Finanzierungsplan der deutschen Kommanditgesellschaften und der Co6peratie

(aggregierte Darstellung) (PROGNOSE)

Investition usb usbD In%
Cooperatie

Erkundungsplattform (Oil Rig) 438.940.000

Erstausriistung (OFE) 67.900.000

Anlaufkosten 4.858.000

Baureserve 3.000.000

Bauaufsicht 6.000.000

Zwischenfinanzierungszinsen 53.250.000
Anschaffungskosten 573.948.000 84,44

Grlindungs-, Rechts- und Beratungskosten 7.981.000

Bereitstellungsprovision 7.611.000

Finanzierungskosten 12.010.000

Versicherung 3.000.000
Anschaffungsnebenkosten 30.602.000 4,50
Liquiditatsreserve 3.000.000 044
Deutsche Kommanditgesellschaften

Griindungs-, Rechts- und Beratungskosten 1.000.000

Initiierungs- und Projektierungskosten 5.000.000

Beteiligung an der Debras B.V. 13.000

Treuhandvergltungen in der Investitionsphase 1.000.000

Kreditbearbeitungsgebiihr EK-Zwischenfinanzierung 540.000

Eigenkapitalzwischenfinanzierungskosten 9.934.000

Kapitalbeschaffungskosten 42.890.000

Agio auf das einzuwerbende Kommanditkapital 10.458.600
Anschaffungsnebenkosten 70.835.600 10,42
Liquiditatsreserve deutsche Kommanditgesellschaften 1.308.000 0,20
Gesamtaufwand 679.693.600 100,00
Finanzierung usb usb In%
Eigenkapital

Kommanditkapital Grindungsgesellschafter

deutscher Kommanditgesellschaften 63.000

Emissionskapital HCI Capital-Tranche 104.586.000

Emissionskapital MPC Capital-Tranche 104.586.000

Agio auf das einzuwerbende Kommanditkapital 10.458.600
Summe Kommanditkapital inkl. Agio 219.693.600 32,32
Fremdkapital

Hypothekendarlehen Codperatie 460.000.000 67,68
Gesamtfinanzierung 679.693.600 100,00
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Erlauterungen zum prognostizierten Investitions- und Finanzierungsplan der deutschen Kom-
manditgesellschaften und der Cooperatie (aggregierte Darstellung)

Cooperatie Erkundungsplattform

Im Rahmen des Bauvertrages wurde
mit SBM ein Kaufpreis von 438,94
Mio. USD vereinbart. Der Kaufpreis
ist in zwdIf vom Baufortschritt abhén-
gigen Teilzahlungen zu leisten.

Erstausriistung (OFE)

Unter dieser Position, die als ,,Owner’s
Furnished Equipment” (OFE) bezeich-
net wird, sind die durch den Eigner be-
reitzustellenden  Ausriistungsgegen-
stdnde zusammengefasst. Diese um-
fassen insbesondere Bohrelemente
wie Riser, Floater und das Bohrgestan-
ge. Ein GroBteil der geplanten Ausru-
stungsgegenstande wurde bereits im
Rahmen eines Vertrages mit National
Oilwell Varco L.P. (NOV), Houston,
USA, erworben.

Anlaufkosten

Hierunter fallen die budgetierten Ko-
sten, die im Zusammenhang mit der
Griindung und dem Aufbau der Delbras
Ltda. (Operator) und der Inbetriebnah-
me der Erkundungsplattform anfallen.
Dazu z&hlt insbesondere der systema-
tische Aufbau der Crew, der zu Trai-
ningszwecken bereits vor Ubernahme
der Erkundungsplattform erfolgt.

Bauaufsicht

Um die Cooperatie vor Ort zu repra-
sentieren, die Arbeiten von SBM Off-
shore sowie der ausfihrenden Werft
GPC zu begleiten und um zigig die
durch die Cooperatie zu treffenden
Entscheidungen herbeizuflhren, wur-
de ein Bauaufsichtsteam aus Exper-
ten zusammengestellt, zu dem, je nach
Baufortschritt, entsprechende weitere
Fachleute hinzugezogen werden.

Baureserve

Neben der Liquiditatsreserve werden
weitere 3 Mio. USD als Bankreserve

far nicht vorhersehbare Kosten wah-
rend der Bauphase vorgehalten.

Zwischenfinanzierungszinsen

Die Coodperatie nimmt unter anderem
zur Finanzierung der erforderlichen
Anzahlungsraten ein Darlehen in Hohe
von maximal 488 Mio. USD auf. Am
18. Dezember 2007 wurden im Rah-
men eines Zinssatzswaps die Zinsen
fur zehn Jahre zu 4,9025 % p.a. zzgl.
Marge abgesichert. Diese Position
fasst die Zinsen bis zum ersten Til-
gungstermin zusammen.

Griindungs-, Rechts-
und Beratungskosten

Hierunter fallen insbesondere die
Rechts- und Steuerberatungskosten,
die die Codperatie im Rahmen der
Projektierung aufzuwenden hatte,
sowie Kosten fiir Berater der finan-
zierenden Banken (Recht, Technik,
Versicherungen und Okologie). Eben-
falls enthalten sind die Kosten, die im
Zusammenhang mit der Grindung der
Cobperatie stehen.

Bereitstellungsprovision

Fir den jeweils noch nicht in Anspruch
genommenen Teil des Darlehens er-
hélt die IDB eine Bereitstellungspro-
vision in Héhe von 1,25% p.a. Unter
Bericksichtigung der geplanten Ter-
mine fUr die Inanspruchnahme der je-
weiligen Darlehensteile ergibt sich ein
Betrag von 7,611 Mio. USD.

Finanzierungskosten

Fir die Finanzierung wurde eine Ver-
gutung (Arrangement Fee) in angege-
bener Hohe gezahlt.

Versicherung

In Ergdnzung zu den von SBM abzu-

schlieBenden Versicherungen fir die
Bauphase des Oil Rig hat sich die Cod-

peratie gegen weitere Risiken vor Char-
terantritt abgesichert. Dazu z&hlt vor
allem eine Versicherung fir den Trans-
port von Abu Dhabi nach Brasilien und
eine ,Delay in Start Up“-Versicherung.

Die ,Delay in Start-Up“-Versicherung
wurde zum 1. Dezember 2007 abge-
schlossen und l&auft bis zur Inbetrieb-
nahme des Oil Rig durch Petrobras.

Sie deckt im Falle einer verspateten
Ablieferung sowohl die fehlenden
Brutto-Einnahmen (inkl. Fixkosten und
Schuldendienst), die bis zur Abliefe-
rung anfallen, als auch die zusétzlichen
mit der Vermeidung bzw. Reduzierung
der Verspdtung im Zusammenhang
stehenden Kosten.

Die Deckung gilt fur einen Verspa-
tungszeitraum von insgesamt 12 Mo-
naten, wobei der Entschadigungs-
anspruch ab dem 4. Monat mit max.
200.000 USD pro Tag besteht (90 Tage
sind entschadigungsfreier Selbstbe-
halt). Die Gesamtdeckungssumme fur
die 12 Monate betragt 50 Mio. USD.

Neben den pre-operativen Transport-
und Charterausfallrisikien werden fiir
die operative Phase seitens der Be-
treibergesellschaft die hierfur Gblichen
Deckungen, wie Umweltschutzde-
ckung, Betriebs- bzw. Haftpflichtversi-
cherung, Betriebsausfalldeckung so-
wie Personen- und Sachversiche-
rungsdeckungen abgeschlossen.

Liquiditatsreserve

In den Inter-Company Documents,
aber auch im Darlehensvertrag wurde
vereinbart, dass die Codperatie Liqui-
ditétsreserven fir Kostenlberschrei-
tungen vorhalten muss. In diesem
Zusammenhang stellen Delba und die
Beteiligungsgesellschaft jeweils 6 Mio.
USD zur Verfligung, die sich zu jeweils
3 Mio. USD aus einer Bau- und Liquidi-
tatsreserve zusasmmensetzt. Dartber
hinaus gewéahrt die Bank im Rahmen
ihrer Reserve-Fazilitat ein Darlehen von
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maximal 12 Mio. USD. Somit steht der
Coolperatie insgesamt eine Liquiditats-
und Baureserve von insgesamt 24 Mio.
USD zur Verfigung. Der vorstehende
Investitionsplan zeigt lediglich die von
der Beteiligungsgesellschaft zur Verfii-
gung stehenden Mittel.

Deutsche
Kommanditgesellschaften

Griindungs-, Rechts-
und Beratungskosten

Die Grundungs-, Rechts- und Bera-
tungskosten beinhalten die Kosten flr
die Prospektprifung, die Rechts- und
Steuerberatung auf Ebene der deut-
schen Gesellschaften, das Honorar flr
den Mittelverwender und die Erstein-
tragung von Gesellschaftern in das
Handelsregister sowie laufende Ver-
waltungskosten bis zur Ubernahme
des Oil Rig.

Initiierungs-
und Projektierungskosten

Die MPC Minchmeyer Petersen
Steamship GmbH & Co. KG sowie
die MPC Miinchmeyer Petersen Ma-
rine GmbH erhalten flr Tatigkeiten im
Rahmen der Initiierung bzw. Projektie-
rung jeweils 2,5 Mio. USD (inkl. Um-
satzsteuer).

Beteiligung an der Delbras B.V.

Mit der dargestellten Beteiligung Uber-
nimmt die Beteiligungsgesellschaft
47 % der Anteile an der Delbras B.V.

Treuhandvergiitungen in der Inve-
stitionsphase

Fur ihre Tatigkeiten in der Investitions-
phase erhaltendie HCl Hanseatische
Schiffstreuhand GmbH sowie die TVP
Treuhand- und Verwaltungsgesell-
schaft fur Publikumsfonds mbH fir die
Abwicklung der Beitritte und die Steu-
erung der Einzahlungen an die Gesell-
schaft jeweils eine einmalige Vergu-
tung in H6he von jeweils 500.000 USD
(inkl. Umsatzsteuer).

Kreditbearbeitungsgebiihr EK-Zwi-
schenfinanzierung

Die Beteiligungsgesellschaft war ver-
pflichtet, ihre Einlage fir die Beteili-
gung an der Codperatie vor dem Start
der Kapitaleinwerbung zu leisten. Die
Coobperatie hat diese zur Zahlung fal-
liger Rechnungen, insbesondere fiir
die ersten Bauraten genutzt. Hierzu
hat die WestLB Disseldorf der MPC
Capital AG ein Darlehen gewahrt, das
diese zu gleichen Konditionen an die
Beteiligungsgesellschaft weiterge-
reicht hat. Diese Position umfasst die
Kreditbearbeitungsgebuhr.

Eigenkapitalzwischenfinanzie-
rungskosten

Die im Zusammenhang mit der Eigen-
kapitalzwischenfinanzierung anfal-
lenden Zinsaufwendungen und Zusa-
geprovision werden in dieser Position
berlcksichtigt. Dabei wurde angenom-
men, dass die Einzahlung des Eigen-
kapitals zum 31. Oktober 2008 erfolgt
und das Eigenkapitalzwischenfinanzie-
rungsdarlehen abgeldst werden kann.

Kapitalbeschaffungskosten

Hierbei handelt es sich um die Ge-
samtvergitung fir die HCI Hansea-
tische Capitalberatungsgesellschaft
fur Beteiligungskapital mbH und die
MPC Capital Investments GmbH im
Zusammenhang mit der Beschaffung
des einzuwerbenden Emissionskapi-
tals. Jedem Anbieter stehen 21,445
Mio. USD zu, wobei in der der MPC
Capital Investments GmbH zustehen-
den Vergutung 10 Mio. USD fir die Si-
cherstellung der Gesamtfinanzierung
enthalten sind.

Agio auf das einzuwerbende Kom-
manditkapital

Das Agio von 5% (je 5.229.300 USD
fur die Emittentin und ihre Parallel-
gesellschaft, insgesamt 10.458.600
USD) stellt weitere Kosten der Eigen-
kapitalbeschaffung dar.

Liquiditatsreserve

Auf Ebene der Kommanditgesell-
schaften wird eine Gesamtliquiditats-
reserve in Hohe von 1.308.000 USD
vorgehalten.

Eigenkapital

Anleger beteiligen sich mit ihrer Zeich-
nungssumme an der HCI Deepsea Oil
Explorer GmbH & Co. KG. Griindungs-
kommanditisten der Emittentin sind
die HCI Hanseatische Schiffstreuhand
GmbH sowie die HCI Hanseatische
Capitalberatungsgesellschaft mbH
und die Managementgesellschaft De-
epsea Oil Explorer mbH. Die Verwal-
tung Deepsea Oil Explorer GmbH als
Komplementérin der Gesell-schaften
leistet keine Einlage.

Die HCI Hanseatische Schiffstreuhand
GmbH (nachfolgend auch Treuhén-
derin) ist berechtigt, das Kommandit-
kapital durch Erhéhung der Einlagen
und/oder die Aufnahme weiterer Treu-
geber/Kommanditisten um 104,586
Mio. USD zu erhdhen. Die Treuhand-
kommanditistin ist weiter berechtigt,
durch Erklarung gegeniiber der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin das
Kommanditkapital um weitere bis zu 3
Mio. USD zu erhdhen. Die Einzahlung
der Einlage wird zu 100% zzgl. 5%
Agio nach Annahme des Beitritts féllig.

Neben der Emittentin existiert als wei-
tere Emittentin die MPC Deepsea Oil
Explorer GmbH & Co. KG, die sich zu
gleichen Teilen wie die HCI Deepsea
Oil Explorer GmbH & Co. KG, an der
Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil
Explorer mbH & Co. KG beteiligt.

Die Beteiligungsgesellschaft Deepsea
Oil Explorer mbH & Co. KG, an der die
HCI Deepsea Oil Explorer mbH & Co.
KG und die MPC Deepsea Oil Explorer
mbH & Co. KG jeweils zu anné&hernd
50 % beteiligt sind, hat sich verpflich-
tet, eine Einlage in H6he von 147,55
Mio. USD in die Codperatie (Eigen-
timerin der Erkundungsplattform) zu
leisten und somit 47 % der wirtschaft-
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lichen Anteile erworben. Die verblei-
benden 53 % halt die Delba Perfura-
dora Internacional S. A.

Hypothekendarlehen Codperatie

Ein Bankenkonsortium unter der Fiih-
rung der Inter-American Development
Bank (IDB) gewahrt der Cobperatie ein
Darlehen in H6he von maximal 488
Mio. USD. Davon entfallen 460 Mio.
USD auf die Endfinanzierung, 16 Mio.

HCI Deepsea Oil Explorer

USD fir die Positionierungsreise und
weitere 12 Mio. USD fir etwaige Kos-
tentberschreitungen.

Die Cooperatie hat bereits erste Teil-
betrdge vor allem fir Anzahlungen
im Rahmen des Bauvertrages sowie
fir Rechts- und Beratungskosten in
Anspruch genommen. Das Darlehen
hat eine Laufzeit von ca. zehn Jahren.
Die Tilgung erfolgt monatlich auf Ba-
sis durch die fiinanzierende Banken

Kosten in der Investitionsphase nach IDW S4 (PROGNOSE)

vorgegeben Betrages bis auf einen
Restbetrag in Héhe von 35% des
Ursprungsbetrages. Das Darlehen
valutiert zu 100 % in USD. Das Darle-
hen wird sukzessive ausgezahlt. Die
erste Auszahlung erfolgte bereits im
Dezember 2007, unter anderem zur
Begleichung der dritten Baurate, von
Rechts- und Beratungskosten sowie
zur Zahlung der Arranger Fee.

Positionen In USD In% der Summe In % des Eigenkapitals

inkl. Agio inkl. Agio

1. Aufwand fir den Erwerb der Anlageobjekte/Beteiligung 573.948.000 84,44 261,25
2. Fondsabhéngige Kosten

2.1. Vergutungen 59.348.600 8,73 27,01

2.2. Nebenkosten der Vermdgensanlage 42.089.000 6,19 19,16

3. Liquiditatsreserve 4.308.000 0,64 1,96

Summe 679.693.600 100,00 309,38
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Die Kosten in der Investitionsphase
stellen sich prognosegeman wie in der
obigen Tabelle dar. Position 1 dieser
komprimierten Darstellung umfasst
die Einlage der Beteiligungsgesell-
schaft an der Delba Drilling Internati-
onal Cobperatie U.A. Unter den Ver-
gltungen der Position 2.1 sind die
VergUtungen fir die Kapitalbeschaf-
fung, das Agio, die Sicherstellung der
Gesamtfinanzierung, die Initiierungs-
und Projektierungskosten sowie die
Treuhandvergiitung enthalten. Zu den
Nebenkosten der Vermodgensanlage
gehdren Grindungs- und Beratungs-
kosten, Bereitstellungsprovisionen
und Finanzierungskosten sowie Ver-
sicherungsprédmien. Die Kreditbear-
beitungsgeblihr, die Eigenkapitalzwi-
schenfinanzierungskosten sowie die
Beteiligung an der Delbras B.V. stellen
weitere Nebenkosten der Beteiligung
dar.
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2. Liquiditats- und Ertragsprognosen

Liquiditatsprognose der Cooperatie, der Delbras Ltda. und der Delbras B. V.
(aggregierte und stark vereinfachte Darstellung; in TUSD)

tats- und Ertragsprognose
Hinweis

Bei der vorstehenden Liquiditéatsvor-
schau handelt es sich um die aggre-
gierte und stark vereinfachte Dar-
stellung der Cooperatie, der Delbras
Ltda. wie auch der Delbras B. V.. Es
ist darauf hinzuweisen, dass es sich
um keine Konsolidierung im Sinne der
Rechnungslegungsvorschriften  han-
delt. Darliber hinaus ist anzumerken,
dass es sich um voneinander unab-
héngige Gesellschaften und um nicht

deren wirtschaftliche Entwicklung un-
terschiedlich sein kann. Die Darstel-
lung der Delbras Ltda. erfolgt nur, um
den Liquiditatsfluss an die Delbras B.
V. von der Delbras Ltda. zu simulieren.

Die kalkulierte Laufzeit des vorlie-
genden Beteiligungsangebotes be-
tragt bei einer Volleinwerbung im Jahr
2008 knapp 17 Jahre. Die Parameter
sind kaufmannisch vorsichtig kalku-
liert. NaturgemaB nimmt die Progno-
sesicherheit ab, je weiter in die Zu-
kunft geblickt wird. Daher sowie im
Falle der Einwerbung von weiterem

Tilgung
Steuern Darlehen Ausschit-
und Beteili- Liquiditat Ausschiit- tung an
Verwal- gungs- vor tung an Delba S.A./ Davon
Betriebs- tungs- Zinsen Tilgung gesell- Ausschiit- deutsche Delbras Liquiditit Reserve-
Jahr Erlose kosten kosten Darlehen Darlehen schaft tung KGs Ltda. kumuliert  konten
2007 0 0 - 86 0 0 0 - 86 0 0 2914 0
2008 0 0 - 602 0 0 0 - 602 0 0 2.312 0
2009 0 0 -614 0 0 0 -614 0 0 1.698 0
2010 49.333 -13.691 - 2.951 -13.411 -3.179 -7.114 8.986 0 0 10.684 4.471
2011 131.560 -36.317 -6.307  -33.435 - 24.686 3.557 34.371 - 26.496 0 18.559 9.267
2012 136.055 - 37.479 -6.674 -31.346 -32.774 3.557 31.340 -22.873 -7.999 19.027 12.267
2013 136.316 - 38.679 -6.357  -28.464  -40.522 0 22.294  -20.665 -2.386 18.270 13.896
2014 141.075 - 39.916 -6.028 -25.298  -43.866 0 25.967 - 20.665 -2.302 21.270 18.267
2015 145.837 -41.194 -5.683  -21.753 - 52.227 0 24.980  -20.665 -1.315 24.270 21.267
2016 146.250 -42.512 -5.323  -17.567 -59.189 0 21.659 - 20.665 0 25.264 22.261
2017 146.666 - 43.872 -4.947  -13.649 - 48.306 0 35.892 -20.665 -11.388 29.103 26.100
2018 151.889 -45.276 -4554  -12.383 - 23.000 0 66.676  -33.338  -33.338 29.103 26.100
2019 157.115 -46.725 -4.145  -10.401 - 23.000 0 72.844  -36.422 -36.422 29.102 26.100
2020 157.541 - 48.220 -3.719 -8.444  -23.000 0 74.159 -37.080 -37.080 29.101 26.100
2021 157.970 - 49.763 -3.274 - 6.437 - 23.000 0 75.497 -37.749  -37.749 29.101 26.100
2022 163.706 - 51.355 -2.810 -4.454  -23.000 0 82.086  -41.043  -41.043 29.100 26.100
2023 169.444  -52.999 -2.716 -2.472 - 23.000 0 88.257 -44128  -44.128 29.100 26.100
2024 103.791 -33.416 -1.593 - 556 -17.250 0 50.976  -25.488  -25.488 29.100 26.100
Gesamt 2.094.548 -621.414 -68.383 -230.070 - 460.000 0 714.681 -407.943 -280.638 29.100 26.100
Aufldsung
Liquiditats- -3.000 -26.100 -26.100
reserven
Summe 2.094.548 -621.414 -68.383 -230.070 -460.000 0 714.681 -410.943 - 306.738 0 0
Erlduterungen zur Liquidi- verbundene Unternehmen handelt, Emissionskapital (gem. § 6 Abs. 1 der

Gesellschaftsvertrdge der Emittentin
und ihrer Parallelgesellschaft) kann es
zu Abweichungen von der Liquiditats-
und Ertragsprognose kommen.

Die Berechnungen kénnen geringfl-
gige EDV-bedingte Differenzen durch
Rundung auf volle TUSD bzw. USD
enthalten.
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HCI Deepsea Oil Explorer

Ertragsprognose der Codperatie, der Delbras Ltda. und der Delbras B. V.
(aggregierte und stark vereinfachte Darstellung; in TUSD)

Jahr Ergebnisse
2007 - 86
2008 - 602
2009 -614
2010 19.280
2011 55.500
2012 60.557
2013 62.816
2014 69.833
2015 77.207
2016 80.848
2017 84.197
2018 89.676
2019 95.844
2020 97.159
2021 98.497
2022 105.086
2023 111.257
2024 68.226
Gesamt 1.174.681

Anlaufkosten

Abschreibungen

Handelsbilanzergebnis

- 3590 0 - 3676
- 4410 0 -5012
- 2474 0 - 3088
- 507 -11.384 7.388
0 -19.516 35.984

0 -19.516 41.041

0 -19.516 43.300

0 -19.516 50.318

0 -19.516 57.691

0 -19.516 61.333

0 -19.516 64.682

0 -19.516 70.160

0 -19.516 76.328

0 -19.516 77.643

0 -19.516 78.981

0 -19.516 85.571

0 -19.516 91.741

0 -11.923 56.303
-10.981 - 277.011 886.689

Liquiditatsprognose
Erlose

Die kalkulierten Tageseinnahmen ba-
sieren auf den bestehenden Charter-
und Servicevertragen mit Petrobras
und betragen anfanglich (zum Zeit-
punkt des Abschlusses im Jahr 2006)
190.500 USD (Chartervertrag) bzw.
127.000 USD (Servicevertrag) je Tag,
soweit das Oil Rig betriebsfahig ein-
gesetzt wird. Die Zahlungen gemaB
Servicevertrag erfolgen in BRL, wobei
ein Kurs von 2,2378 BRL je 1 USD un-
terstellt wird, der auch den Annahmen
des Servicevertrages unterliegt. Fir
das Jahr 2010 wurde mit 132 Ein-
satztagen kalkuliert. Im ersten vollen

Beschaftigungsjahr wurden 26 Ausfall-
tage kalkuliert. Daran anschlieBend lie-
gen der Berechnung der Erldse jeweils
350 Einsatztage pro Jahr zugrunde,
d.h., es wurden regelmaBig 15 Ausfall-
tage pro Jahr angenommen.

Je nach Einsatzféhigkeit kann es zu
Ratenreduzierungen kommen. Fur
Wartezeiten (Waiting Charge) kommt
es in Abhangigkeit vom Grund fur die
Wartezeit zu Reduzierungen der vollen
Rate:

Charterrate in Abhdngigkeit der Einsatzfahigkeit

1) Betriebsrate

2) Reparaturrate

3) Warterate bei Schlechtwetter

4) Warterate (Awaiting)

5) Warterate bei hoherer Gewalt (von Tag 1 bis 30)
)
)
)

7) Warterate bei hoherer Gewalt (ab Tag 61)
8) Positionierungsrate (Moving Charge)

6) Warterate bei hoherer Gewalt (von Tag 31 bis 60)

190.500 USD

Keine Vergiitung

90 % der Betriebsrate
90 % der Betriebsrate
80 % der Betriebsrate
50 % der Betriebsrate
Keine Vergiitung

90 % der Betriebsrate
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Sowohl Charter- als auch Servicerate
sind indiziert. So wird die Charterrate
an die Cooperatie alle vier Jahre in
Abhangigkeit vom US-Verbraucher-
preisindex (US CPI) angepasst, wah-
rend die Servicerate an Delbras Ltda.
Uber drei Indizes in unterschiedlichen
Gewichtungen angepasst wird: 50 %
Arbeitskostenindex in Brasilien, 30 %
USD-BRL Wechselkursfluktuation,
20% Preisindex fir Maschinen und
Ausristungsgegenstande in Brasilien.
Durch diesen Mechanismus wird das
Preissteigerungsrisiko auf der Kosten-
seite durch die Erhdéhung der Service-
rate reduziert.

Fir den US-Verbraucherpreisindex
(US CPI) wurde in der Kalkulation eine
stufenweise Steigerung von 2,5 % alle
vier Jahre unterstellt. Fur die Service-
rate wurde eine kumulierte Steigerung
von 0,77 % jahrlich unterstellt. Die An-
passungen erfolgen vertragsgeman
bereits ab dem Jahr der Vertragsun-
terzeichnung (2006). Die erste Anpas-
sung der Rate der Cooperatie erfolgt
im Jahr 2010, die der Delbras Ltda. im
Jahr 2008.

In den Jahren 2011 und 2012 enthal-
ten die Erlése Zinsertrdge aus einer
geplanten Darlehensgewéhrung an die
Beteiligungsgesellschaft.

Zusétzlich zur Basischarter ist mit Pe-
trobras eine Bonusvereinbarung abge-
schlossen worden, die in Abh&ngigkeit
vom Beschéftigungsgrad (Utilization,
Up Time) des Oil Rig fallig wird. Dieser
Bonus wird als Aufschlag auf die be-
stehende Charter gezahlt.

Die mit Petrobras vereinbarte Definition
der ,Up Time" ist dabei sehr weit ge-
fasst, da nicht nur reine Betriebstage,
sondern auch Warte- und Positionie-
rungstage als Up-Time angesehen wer-
den. Gleiches gilt zudem auch flr Tage,
an denen aufgrund schlechter Wetter-
bedingungen kein Betrieb mdglich ist.
Dockungszeiten von bis zu 35 Tagen fir
planmaBige Dockungen wahrend der
Erstcharter fiihren ebenfalls nicht zu rei-
nen Ausfallzeiten, sondern werden mit

Bonusregelung in Abhangigkeit vom Beschaftigungsgrad

Beschéftigungsgrad
(Utilization, Up Time)

Up Time > 341 Tage
Up Time < 329 > 341 Tage
Up Time < 329 Tage

Bonus in % der Gesamtcharter

15
0,05 bis 14,95
0

einer reduzierten Werterate von 90 %
der genannten Betriebsrate vergutet.
In der Kalkulation wurde durchgehend
ein Bonus von 13 % der Gesamtcharter
angenommen.

Als nicht vergltete Ausfallzeit gilt le-
diglich, wenn der Betrieb des Oil Rig
aufgrund von technischen Méngeln an
der Anlage selber nicht mdglich ist.

Im Anschluss an die siebenjahrige
Charterperiode besteht die Mdglich-
keit, den Vertrag um bis zu sieben
Jahre zu verlangern. Die Konditionen
sind dann neu mit Petrobras zu ver-
handeln. In der Kalkulation wurde eine
Verléangerung des Chartervertrages mit
Petrobras um weitere sieben Jahre un-
terstellt. Als Berechnungsgrund-lage
wurde die eskalierte Charterrate des
Jahres 2017 zugrunde gelegt. Die auf
diese Weise prognostizierte Gesam-
trate betrégt rund 418.565 USD pro
Tag und wird nach den gleichen An-
passungsmechanismen (Indexierung)
wie in der Erstcharter weiter erhdht.

Betriebskosten

Die Kosten fur den Betrieb des Oil Rig
(Personal, Ausristung, Reparaturen,
Versicherungen, Schmierstoffe etc.)
wurden in USD kalkuliert. Es wurden
anfénglich jahrliche Betriebskosten in
Hoéhe von rund 31,03 Mio. USD unter-
stellt, was einem Tagessatz von 85.000
USD entspricht.

Diese Werte wurden von Delbras Ltda.
flr ein volles Betriebsjahr mit 365 Ein-
satztagen unter der Flagge Panamas
auf Basis von Vergleichswerten des
Rig-Managers mit in Brasilien betrie-

benen Rigs kalkuliert.

Ab dem Jahr 2007 wurde gemaB Ser-
vicevertrag eine Kostensteigerung
von 3,2% p.a. berlcksichtigt. Auf-
wendungen fir die turnusgemaBen
Dockungen des Oil Rig in den Jahren
2015 und 2020 sind in der Betriebs-
kostenkalkulation enthalten. W&hrend
der gesamten Betriebsphase wurden
Kosten in H6he von 10,22 Mio. USD
fur Dockungen bertcksichtigt.

Steuern und Verwaltungskosten

Die Steuern- und Abgabenbelastung
in Brasilien ist von verschiedenen Be-
messungsgrundlagen abhangig. Je
nach Ausprdgung der Bemessungs-
grundlage variiert die Belastung. Der
dargestellten Betrdge enthalten ins-
besondere einen Korperschaftssteu-
ersatz in Héhe von 25% des Gewinns
sowie verschiedene Sozialabgaben in
unterschiedlicher Hohe.

Die Verwaltungskosten beinhalten all-
gemeine Verwaltungskosten auf Ebe-
ne der Cooperatie und Delbras B.V.
Rechts- und sonstige Beratungskosten
sowie Kosten fiir Jahresabschluss und
Steuererkldrung. Grundlage fir die
Kalkulation der Verwaltungskosten ist
das im Management and Administra-
tion Agreement vereinbarte Budget.
Fir die Zeit ab dem Jahr 2009 wurde
flir das Budget eine Kostensteigerung
von 2 % p.a. eingerechnet.

Zinsen Darlehen
Fir das Darlehen wurden bereits Zins-

sicherungsgeschéfte abgeschlossen,
durch die die Zinsen fiir die ausste-
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henden Darlehensbetrédge weitgehend
fixiert sind. Die USD-Zinsen wurden
fur zehn Jahre zu 4,9025 % zzgl. Ban-
kenmarge gesichert. Danach wurde
ein Zinssatz von 8,5 % angenommen.

Tilgung Darlehen

Das Hypothekendarlehen hat eine
vereinbarte Laufzeit von zehn Jahren,
langstens jedoch bis zum 15. Sep-
tember 2017. Die Tilgung erfolgt in 83
individuellen monatlichen Zahlungen,
plangemaB beginnend am 15. No-
vember 2010. Das Rickzahlungsprofil
ahnelt einer annuitatischen Tilgung.
es ist geplant, im Rahmen der sie-
benjahrigen Erstbeschaftigung 65 %
des Darlehens zu tilgen. Die vorlie-
gende Prognoserechnung unterstellt
anschlieBend eine lineare Tilgung des
verbleibenden Darlehensbetrages.

Tilgung Darlehen Beteiligungsge-
sellschaft

Dividendenzahlungen aus der Codpe-
ratie dirfen nur erfolgen, wenn der Li-
quiditat fur Auszahlungen ein entspre-
chend hoher handelsbilanzieller Gewinn
gegenibersteht. Der Anbieter geht in
seiner Kalkulation davon aus, dass flr
das Jahr 2010 zwar bereits die fir eine
Auszahlung notwendige Liquiditat zur
Verfligung steht, dieser aber noch kein
ausreichend hoher handelsbilanzieller
Gewinn gegenlbersteht. In diesem Fall
ist vorgesehen, dass die Cobperatie
der Beteiligungsgesellschaft ein Darle-
hen in Héhe der Differenz zur prospek-
tierten Ausschittung gewahrt, das zu
4 % p. a. verzinst wird und bereits bis
zum Jahr 2012 getilgt werden soll.

Ausschiittung an deutsche Kom-
manditgesellschaften

Es handelt sich hierbei um die prospek-
tierte Ausschittung, Uber deren Hoéhe
jahrlich die Gesellschafterversamm-
lung der Colperatie zu beschlieBen
hat. Die Auszahlung erfolgt in der Regel
jéhrlich nach dem Beschluss der Ge-
sellschafterversammlung fir das Vor-
jahr. Fir die Ausschittungen ist die Zu-

HCI Deepsea Oil Explorer

stimmung der finanzierenden Bank er-
forderlich. Dividendenzahlungen aus
der Codperatie dirfen nur erfolgen,
wenn der Liquiditdt fir Auszahlungen
ein entsprechend hoher handelsbilan-
zieller Gewinn gegenubersteht. Der An-
bieter geht in seiner Kalkulation da-
von aus, dass fUr das Jahr 2010 zwar
bereits die fur eine Auszahlung not-
wendige Liquiditat zur Verfigung steht,
dieser aber noch kein ausreichend
hoher handelsbilanzieller Gewinn ge-
genlbersteht. In diesem Fall ist vorge-
sehen, dass die Codperatie der Beteili-
gungsgesellschaft ein Darlehen in Héhe
der Differenz zur prospektierten Aus-
schittung gewahrt, dass zu 6% p.a.
verzinst wird und bereits bis zum Jahr
2012 getilgt werden soll. Die erste plan-
méBige Brutto-Ausschiittung in Héhe
von 3% fir das Jahr 2010 erfolgt dem-
nach im Anschluss an die regulédre Ge-
sellschafterversammlung im Jahr 2010
(voraussichtlich im vierten Quartal).

Liquiditatsausschittungen an die Ge-
sellschafter durfen nur dann vorge-
nommen werden, wenn keine Ka-
pitaldienstriickstande hinsichtlich der
langfristigen Investitionsfinanzierung
bestehen und der Ausgleich der lau-
fenden Betriebskosten, die vertrags-
gemaBe Aufflllung der beiden Reser-
vekonten sowie die Kapitaldienstraten
auf das Darlehen gesichert sind.

Ausschiittungen an Delba S.A./Del-
bras Ltda.

GemaB den in den vertraglichen Rah-
menbedingungen (Seite 74 f.) genann-
ten Verteilungsmechanismen der Co6-
peratie und der Delbras B. V. wird hier
die prognostizierte Summe der Aus-
schittungen an Delba bzw. an Delbras
Ltda. angegeben.

Reservekonten

Aufgrund der Anforderungen in der Dar-
lehensdokumentation hat Delbras Ltda.
eine Sicherheitsreserve in Hohe von
Betriebsausgaben fiir zwei Monaten in
Hoéhe von voraussichtlich rund 5,1 Mio.
USD zu bilden.

Neben dem Betriebskostenreservekon-
to wird ein weiteres Reservekonto einge-
richtet. Nach Auszahlung der Vorzugsdi-
vidende an die Beteiligungsgesellschaft
und vor einer Auszahlung etwaigen Ge-
winns an die Delba-Parteien ist jahrlich
eine Reserve in H6he von maximal 3
Mio. USD, kumuliert tGber sieben Jahre
21 Mio. USD, zu bilden.

Anlaufkosten

Zu den Anlaufkosten gehdren die
Grindungs-, Rechts- und Beratungs-
kosten sowie die Versicherungen fur
die Uberfihrung des Oil Rigs nach
Brasilien.

Abschreibung

Zur Berechnung der Abschreibungen
wurde eine Nutzungsdauer von 30
Jahren unterstellt und ein Restwert
von 240 USD je Tonne auf ein Leer-
gewicht des Rigs von 20.000 Tonnen
berlicksichtigt.

Handelsbilanzergebnis

Hier wird das Ergebnis der Handels-
bilanzen des Auslandsgesellschaften
kumuliert ausgewiesen. Fir die An-
leger ist das hier ausgewiesene Er-
gebnis steuerlich nicht maBgeblich,
sondern das auf Seite 66 ausgewiese
Ergebnis der Emittentin.

1) Unter Delba-Parteien werden die Delba Perfuradora S.A., Comercial Perfuradora Delba Beiana Ltda., Interoil Representacao Ltda. sowie Delbras Servicos de

Perfuracao Ltda. verstanden.
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Liquiditats- und Ertragsprognose auf Ebene der deutschen Kommanditgesellschaften

Hinweis

Bei der nachfolgenden Liquiditdtsvorschau handelt es sich um die aggregierte Darstellung der MPC Deepsea Oil Ex-
plorer GmbH & Co. KG , der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG und der Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil
Explorer mbH & Co. KG .Es ist jedoch darauf hinzuweisen, dass es sich um eigensténdige Gesellschaften handelt. Die
personlich haftende Gesellschafterin von allen drei Gesellschaften ist die Verwaltung Deepsea Oil Explorer GmbH.

Liquiditatsvorschau (in TUSD) - deutsche Kommanditgesellschaften (PROGNOSE)

Auszahlung  Ausschiittung

in % an

Zinsen Verwaltungs- Darlehen Liquiditat vor = Kommandit- Kommandi- Liquiditat

Jahr Dividende Darlehen kosten und Tilgung  Ausschiittung anlage tisten kumuliert
2007 0 0 0 0 0 0 1.308
2008 0 -89 0 -89 0 0 1.219
2009 0 -927 0 - 927 0 0 292
2010 0 - 929 7.114 6.185 3,00 -6.277 200
2011 26.496 - 289 - 931 - 3.557 21.720 9,40 -19.668 2.252
2012 22.873 -142 -933 - 3.557 18.241 9,40 -19.668 825
2013 20.665 -934 0 19.731 9,40 -19.668 887
2014 20.665 - 936 0 19.729 9,40 -19.668 948
2015 20.665 -938 0 19.727 9,40 -19.668 1.007
2016 20.665 - 940 0 19.725 9,40 -19.668 1.064
2017 20.665 - 942 0 19.723 9,40 -19.668 1.119
2018 33.338 -944 0 32.394 16,00 -33.478 35
2019 36.422 - 946 0 35.476 16,00 -33.478 2.034
2020 37.080 -948 0 36.132 17,00 - 35.570 2.596
2021 37.749 - 950 0 36.799 17,50 - 36.616 2.779
2022 41.043 - 952 0 40.091 20,00 -41.847 1.023
2023 44,128 - 954 0 43174 21,00 - 43.939 258
2024 28.488 - 956 0 27.532 13,00 - 27.201 589
Gesamt 410.943 - 431 -15.149 0 395.363 189,30 - 396.082 589
VerauBerung 290.614 0 290.614 139,18 - 291.204 0
Summe 701.557 - 431 -15.149 0 685.978 328,48 - 687.286 0
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Ertragsvorschau (in TUSD) - deutschen Kommanditgesellschaften (PROGNOSE)

Jahr Ergebnisse
2007
2008 -89
2009 - 927
2010 - 929
2011 25.277
2012 21.798
2013 19.731
2014 19.729
2015 19.727
2016 19.725
2017 19.723
2018 32.394
2019 35.476
2020 36.132
2021 36.799
2022 40.091
2023 43.174
2024 27.532
Gesamt 395.363
VerauBerung 290.614
Summe 685.978

Anlaufkosten

Buchwert
Abgang
Beteiligungen

- 4.956 0
-5.912 0
- 67 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
-10.935 0
-207.452

-10.935 - 207.452

Handelsbilanzergebnis

in % der Eigenmittel
209.235.000 (ohne Agio)

- 4.956 -2,37
- 6.001 -2,87
- 994 -0,48

- 929 -0,44
25.277 12,08
21.798 10,42
19.731 9,43
19.729 9,43
19.727 9,43
19.725 9,43
19.723 9,43
32.394 15,48
35.476 16,96
36.132 17,27
36.799 17,59
40.091 19,16
43.174 20,63
27.532 13,16
384.428 183,73
83.163 39,75
467.591 223,48

Erlauterungen zur Liquidi-
tats- und Ertragprognose auf
Ebene der deutschen Kom-
manditgesellschaften

Dividende

In dieser Position sind die Dividenden-
zahlungen der niederlandischen Co6-
peratie an die Beteiligungsgesellschaft
zusammengefasst, die von dort an die
Emittentinnen weitergeleitet werden.

Zinsen Darlehen

Die Zinsaufwendungen betreffen ein
von der Codperatie an die Beteili-
gungsgesellschaft zu gewahrendes
Darlehen.

Verwaltungskosten

Diese beinhalten insbesondere all-
gemeine Verwaltungskosten, Treu-
handvergttung, Rechts- und sonstige
Beratungskosten, potenzielle Vergu-
tungen des Beirats sowie Kosten flr
Jahresabschluss und Steuererklarung.
Diese Positionen sind Uberwiegend
vertraglich festgeschrieben. Fir die
Zeit ab dem Jahr 2008 wurde fur die
nicht vertraglich festgeschriebenen
Positionen eine Kostensteigerung von
2% p.a. eingerechnet.

Darlehen und Tilgung

Dividendenzahlungen aus der Cod-
peratie durfen nur erfolgen, wenn die
Liquiditat fir Auszahlungen ein ent-
sprechend hoher handelsbilanzieller

Gewinn gegentiiber steht. Der Anbieter
geht in seiner Kalkulation davon aus,
dass fir das Jahr 2010 zwar bereits
die fUr eine Auszahlung notwendige
Liquiditat zur Verfligung steht, dieser
aber noch kein ausreichend hoher
handelsbilanzieller Gewinn gegeniiber
steht. In diesem Fall ist vorgesehen,
dass die Codperatie der Beteiligungs-
gesellschaft ein Darlehen in Héhe der
Differenz zur prospektierten Ausschit-
tung gewéhrt, das zu 4 % p.a. verzinst
wird und bereits bis zum Jahr 2012
getilgt werden soll.

Ausschiittung an die Kommandi-
tisten

Es handelt sich hierbei um die prospek-
tierte Ausschuttung, Gber deren Hohe
jahrlich die Gesellschafterversamm-
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lungen der Beteiligungsgesellschaft
und der Emittentin zu beschlieBen ha-
ben. Die Auszahlung erfolgt in der Re-
gel jahrlich nach dem Beschluss der
Gesellschafterversammlung flr das
Vorjahr. Die erste planméaBige Brutto-
Ausschittung in Hohe von 3 % flir den
Zeitraum bis Ende 2010 erfolgt dem-
nach im Anschluss an die reguldren
Gesellschafterversammlungen im Jahr
2011. FUr die Dividendenzahlung der
niederldndischen Codperatie ist das
Vorliegen des Jahresabschlusses Vo-
raussetzung.

Anlaufkosten

Zu den Anlaufkosten gehoren die Griin-
dungs- und Beratungskosten sowie die
Zwischenfinanzierungszinsen.

Buchwert Abgang Beteiligungen

Ausgewiesen wird der Abgang des
Buchwerts der Beteiligungen an der
niederldndischen Cooperatie und Del-
bras B. V. zum Zeitpunkt der VerauBe-
rung.

Handelsbilanzergebnis

In diesen Spalten wird das voraus-
sichtliche Ergebnis der Steuerbilanz
fir die deutschen Kommanditgesell-
schaften kumuliert ausgewiesen.

VerauBerung

Der Erlos fur die VerauBerung der An-
teile an der niederlandischen Codpe-
ratie wurde am Ende des 14. Betriebs-
jahres mit 312.419 TUSD kalkuliert,
das entspricht 60% der Anschaf-
fungskosten (520.698.000 USD) ex-
klusive der Finanzierungskosten auf
Ebene der Codperatie (Zwischenfinan-
zierungskosten, Bereitstellungsprovi-
sion und Arrangement Fee). Bezogen
auf die Anschaffungskosten inklusive
der Finanzierungskosten (590.569.000
USD) betragt der VerauBerungserlds
rund 52,9%. Hierbei wurde eine Ab-
schreibungsdauer von 30 Jahren bei
einem Restwert von rund 4,8 Mio.
USD unterstellt. Der Anteil der Delba

S. A. am VerduBerungserlds betragt
rd. 11.887 TUSD. Darlber hinaus
wurden weitere Kosten in Héhe von
rd. 9.918 TUSD bertcksichtigt, wobei
darin auch der anteilige Vorabgewinn
enthalten ist, der auf die HCI Hanse-
atische Schiffstreuhand GmbH bzw.
die Treuhandgesellschaft der Paral-
lelgesellschaft entfallt. sodass der
auf die deutschen Kommanditgesell-
schaften entfallende VerduBerungser-
16s 290.614 TUSD betragt.

Prognostizierter Kapitalein-
satz und Kapitalriickfluss

Die nachstehende Ubersicht zeigt den
prognostizierten Liquiditatsfluss fur
einen Gesellschafter mit einer Zeich-
nungssumme von 100.000 USD zzgl.
5% Agio. Es wurde bei der Berech-
nung die ab dem 1. Januar 2009 gel-
tende Abgeltungsteuer in Héhe von
25% zzgl. Solidaritatszuschlag (ins-
gesamt 26,38 %) auf die Kapitalertra-
ge unterstellt. Eine mdgliche Kirchen-
steuerbelastung wurde ebenso wenig
berlicksichtigt wie mogliche Sparer-
freibetrage. Bis zum 31. Dezember
2008 liegt der Prognoserechnung das
bis dahin geltende Halbeinkinftever-
fahren zugrunde, wobei ein Spitzen-
steuersatz von 45 % zzgl. Solidaritats-
zuschlag unterstellt wurde.

Aus Vereinfachungsgriinden wurde
auf die Darstellung zeitlicher Verschie-
bungen verzichtet. Ausschuttungen
erfolgen i. d. R. im Jahr nach der Ge-
sellschafterversammliung, d.h., die er-
ste Ausschuttung fir 2010 erfolgt im
Jahr 2011. Es wurde keine Abzinsung
spater eingehender Zahlungen auf den
Gegenwartswert bertcksichtigt. Die
Berechnungen kdnnen geringflgige
EDV-bedingte Differenzen durch Run-
dung auf volle TUSD/USD enthalten.

In der nachstehenden Tabelle wird
bei den Ausschlttungen zwischen
Gewinnausschittungen und Kapital-
rickzahlungen unterschieden. Dabei
handelt es sich im Gegensatz zu der
reinen Liquiditatsbetrachtung auf Sei-
te 66 f. (,Liquiditatsprognose®) um eine

bilanzielle Betrachtung, bei der neben
der vorhandenen Liquiditdt auch die
Abschreibungsbetrage berlicksichtigt
werden. Soweit das Kapitalkonto z.B.
durch den Teil der Ausschittungen,
der eine Kapitalrickzahlung darstellt,
unter die gezeichnete Hafteinlage
sinkt, lebt die Haftung des unmittel-
bar beteiligten Kommanditisten, die
im vorliegenden Beteiligungsangebot
im AuBenverhéltnis auf 10 % der Be-
teiligungssumme begrenzt ist, nach
§ 172 Abs. 4 HGB insoweit wieder auf.
Zur Ermittlung der im Handelsregister
einzutragenden Haftsumme eines
jeden Kommanditisten werden die
Einlagen mit einem Wechselkurs von
1,00 USD = 1,00 EUR umgerechnet.
Eine entsprechende Haftung entsteht
aufgrund der Freistellungsregelung
des § 7 Ziffer 5 der Treuhandvertrage
auch fur Anleger, die mittelbar tUber die
Treuhanderin beteiligt sind.

Die einzelnen Abgeltungsteuerzah-
lungen sowie die Haftung gem. § 172
HGB werden in EUR bemessen wer-
den. Dies wurde in der Tabelle nicht be-
rlcksichtigt.

Im Jahr 2008 findet das Halbeinkinf-
teverfahren auf Dividendeneinklnfte
gem. § 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG Anwen-
dung. Im Jahr 2008 Ubersteigen die
Werbungskosten der Emittentin deren
Dividendeneinnahmen, sodass sich
ein steuerlicher Verlust ergibt. Dieser
ist gem. § 3 Nr. 40 d) i. V. m. § 3c Abs.
2 EStG nur zur Halfte zu berlicksich-
tigen. Unter der Annahme, dass bei
einem Anleger der Spitzensteuersatz
von 45% zzgl. 5,5% Solidaritatszu-
schlag zur Anwendung gelangt, ergibt
sich eine Steuerminderbelastung der
Ubrigen Einkiinfte des Anlegers in ge-
nannter Hohe.
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Prognostizierter Kapitaleinsatz und Kapitalriickfluss (in USD)

Jahr

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Summen
VerauBerung

Gesamt

Eigen-  Liquiditats-
mittelein- ausschiit-
zahlung tungen

- 105.000 0
0

3.000

9.400

9.400

9.400

9.400

9.400

9.400

9.400

16.000

16.000

17.000

17.500

20.000

21.000

13.000

189.300

139.175

- 105.000 328.475

davon
Kapital-
riickzah-
lung

3.000
3.475
-1.018
-30
-29
-28
-27
-26
518

- 955

- 269
-87
839
366
-158
5.570
99.430
105.000

Bemes-
davon sungs-
Gewinn- grundlage

ausschiit- Abgeltung- Abgeltung- minderung fluss nach

tung steuer
0 0
0 0
0 0

5.925 12.663
10.418 10.932

9.430 9.876
9.429 9.876
9.428 9.876
9.427 9.876
9.426 9.876

15.482 15.933
16.955 17.407
17.269 17.722
17.587 18.041
19.161 19.616
20.634 21.090
13.158 12.182

183.730 194.969
39.745

223.475 194.969

Gesamt-

zum

steuer in 2008 Steuern Jahresende
0 562 562 -104.438
0 0 -104.438
0 3.000 -101.438
-3.340 6.060 -95.378
-2.883 6.517  -88.861
- 2.605 6.795  -82.066
-2.605 6.795 -75.271
- 2.605 6.795  -68.476
- 2.605 6.795  -61.681
- 2.605 6.795  -54.886
-4.202 11.798  -43.088
- 4.591 11.409  -31.679
-4.674 12.326  -19.353
-4.758 12.742 -6.612
-5.174 14.826 8.214
-5.563 15.437 23.651
-3.213 9.787 33.438
-51.423 562 138.439 33.438
139.175 172.613
- 51.423 562 277.615 172.613

Kapital-

Anteiliges

bindung-/ Fremdka-
Zahlung Steuer- Mittelriick- iiberschuss pital zum § 172 HGB

Jahres-
ende

3.400
1.700

O 0O oo oo o o o ol o o o

Haftung
gem.

zum
Jahresende

O 0o oo 0o oo oo o o o|lo| o o
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3. Sensitivitatsanalyse

Die wirtschaftliche Entwicklung dieser
Beteiligung ist von verschiedenen Ein-
flussfaktoren abhéngig. Die folgenden
Sensitivitatsanalysenzeigen,welche
Auswirkungen die Veranderungen
wichtiger Einflussfaktoren auf die
Prognose haben und stellen jeweils
die daraus resultierenden Abwei-
chungen von der Prognose dar. Dies
wird jeweils anhand des Gesamtmit-
telrlickflusses nach Steuern fir eine
Beteiligung in Hohe von 100.000 USD
aufgezeigt. Mit dem Begriff ist der
Gesamtmittelriickfluss nach Steuern
(ab 2009 Abgeltungssteuer inkl. Soli-
daritatszuschlag, ohne Kirchensteuer)
inkl. VerauBerungserlésen gemas pro-
gnostizierter Kapitalrlickflussrechnung
gemeint, dieser betragt in Szenario B,
der Prospektversion, 277.615 USD.

Variation der Laufzeit

Die dem Verkaufsprospekt zugrunde
liegende Prognoserechnung unterstellt
eine Gesamtlaufzeit von 14 Jahren
ab Charterantritt. Der Chartervertrag
mit Petrobras wurde fiir sieben Jahre
abgeschlossen. Zu diesem Zeitpunkt
kénnte die Gesellschafterversamm-
lung erstmals Uber einen mdglichen
Verkauf des Oil Rig bzw. der Gesell-
schaftsanteile der Beteiligungsgesell-
schaft an der Codperatie beschlieBen.
am Ende der Erstcharter entscheidet
die Gesellschafterversammlung. Bei
einem VerduBerungserldés am Ende des
7. Betriebsjahres in Hohe von 377,6
Mio. USD, das entspricht 72,52 % der
Anschaffungskosten (520,698 Mio.
USD) exklusive der Finanzierungsko-
sten auf Ebene der Codperatie (Zwi-
schenfinanzierungskosten, Bereitstel-
lungsprovision und Arrangement Fee),
ergibt sich prognostizierter Gesamt-
mittelriickfluss nach Steuern in Hohe
von 146.050 USD.

Beschiftigung des Oil Rig
Das Oil Rig verfugt ab Ablieferung Uber

einen 7-Jahres-Chartervertrag mit Pe-
trobras Uber anfénglich 317.500 USD

pro Tag. AnschlieBend wurde die Inde-
xierung Charterrate, entsprechend den
Regelungen der Erstcharterperiode,
fortgefuhrt. Grundsétzlich besteht bei
jedem Chartervertrag die Mdglichkeit,
dass der Charterer ausféllt und ein
bestehender Chartervertrag vorzeitig
beendet oder gedndert wird.

Das folgende Schaubild zeigt den Ge-
samtmittelrickfluss nach Steuern fur
eine Beteiligung von 100.000 USD in
Abhéngigkeit der unterstellten An-
schlussbeschéftigung ab 2017.

Variation der Charterrate nach 7 Jahren c.p.* — Abweichung von der Prognose

Charterrate pro Tag

Gesamtmittelriickfluss in TUSD

Szenario A: Jeweils 10 % geringere Chartereinnahmen 262.243 USD
Szenario B: Fortflihrung der Indexierung geméas Erstcharter 277.615 USD Prospektversion
Szenario C: Jeweils 10 % hohere Chartereinnahmen 290.180 USD

*c.p. = ceteris paribus: unter Beibehaltung der Gbrigen Pramissen

Mit Ausnahme des Jahres der Ablie-
ferung wurde flr das Oil Rig durchge-
hend mit 350 Einsatztagen pro Jahr
gerechnet. Die prospektierten Aus-
fallzeiten entsprechen der kaufméan-
nischen Vorsicht. Von der Prognose
abweichende Ausfallzeiten fUhren zu
einer Verénderung der Einnahmesitu-
ation.

Die folgende Grafik verdeutlicht den
Zusammenhang zwischen der Be-
schéftigung des Oil Rig Uber die ge-
samte Betriebsperiode und den Ge-
samtmittelrickfluss nach Steuer fur
eine Beteiligung in Héhe von 100.000
USD.

Variation der Beschéftigung c.p.* Giber die gesamte Laufzeit

- Abweichung von der Prognose

Einsatztage p.a.

Szenario A: 5 weiter Ausfalltage p.a.
Szenario B: 350 Einsatztage p.a.
Szenario C: 2 Ausfalltage weniger

Gesamtmittelriickfluss in TUSD

275.360 USD
277.615 USD Prospektversion
277.805 USD

*c.p. = ceteris paribus: unter Beibehaltung der Gbrigen Pramissen

Betriebskosten

Die Kosten fir den normalen Betrieb
des Oil Rig wurden auf Basis von Er-
fahrungswerten, basierend auf 365
Einsatztagen pro Jahr, kalkuliert. Ab
dem Jahr 2007 wurde gemaB Ser-
vicevertrag eine Kostensteigerung
von 3,2 % p.a. eingerechnet. Dartber
hinaus sind die Aufwendungen flr die
turnusmaBigen Dockungen des Oil Rig
in den Jahren 2015 und 2020 in den
Betriebskosten enthalten. Wahrend

der gesamten Betriebsphase wurden
Kosten in Hohe von 14 Mio. USD fur
Dockungen angesetzt. Das folgende
Schaubild zeigt den Zusammenhang
zwischen den Betriebskosten Uber
die gesamte Betriebsperiode und den
Gesamtmittelrlickfluss nach Steuer fir
eine Beteiligung von 100.000 USD.
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Zinsen

Das Hypothekendarlehen valutiert zu
100 % in USD. Die Zinsen wurden fiir
zehn Jahre zu 4,9025% zzgl. Ban-
kenmarge gesichert. Nach Ablauf der
Zinsbindungsperiode im Jahr 2017
unterliegen die noch ausstehenden
Darlehensbetrdge in voller Hohe den
nattrlichen Schwankungen des Ka-
pitalmarktes. Neu zu vereinbarende
Zinsfestschreibungen richten sich
nach dem aktuellen Marktniveau und
der Laufzeit der Zinsfestschreibung.
In der Kalkulation wurde ab diesem
Zeitpunkt ein Zinssatz von 8,5% p.a.
angenommen.

Die folgende Grafik zeigt die Auswir-
kungen einer USD-Zinsvariation nach
Ablauf der Zinsbindungsperiode. Die
Berechnung zeigt die Auswirkungen
auf den Gesamtmittelrlickfluss nach
Steuer bei einer Beteiligung von
100.000 USD.

VerauBerungserlos

Die Hohe der VerauBerungserlose
ist grundsétzlich abhangig von der
Marktlage flr gebrauchte Rigs zum
jeweiligen VerduBerungszeitpunkt und
dem technischen Zustand des zum
Verkauf vorgesehenen Oil Rig. Bei der
Prospektrechnung wurde die Verdu-
Berung der Anteile an der niederlan-
dischen Coo6peratie am Ende des 14.
Betriebsjahres mit 312,419 Mio. USD
kalkuliert, das entspricht 60 % der An-
schaffungskosten (520,698 Mio. USD)
exklusive der Finanzierungskosten auf
Ebene der Codperatie (Zwischenfinan-
zierungskosten, Bereitstellungsprovi-
sion und Arrangement Fee). Bezogen
auf die Anschaffungskosten inklusive
der Finanzierungskosten (590,569
Mio. USD) betragt der VerduBerungs-
erlds rund 52,9 %. Hierbei wurde eine
Abschreibungsdauer von 30 Jahren
bei einem Restwert von rund 4,8 Mio.
USD unterstellt. Uber den Zeitpunkt
der VerduBerung bestimmt die Gesell-
schafterversammlung. Die Auswirkung
einer Variation der VerduBerungserlése
auf den Gesamtmittelrickfluss nach

HCI Deepsea Oil Explorer

Variation der anfanglichen Betriebskosten pro Tag c. p.*

- Abweichung von der Prognose

Betriebskosten pro Tag

Szenario A: Jeweils 10 % hdhere Kosten
Szenario B: 350 Einsatztage p.a.
Szenario C: Jeweils 10 % geringere Kosten

Gesamtmittelriickfluss in TUSD

274.620 USD
277.615 USD Prospektversion
280.060 USD

*c.p. = ceteris paribus: unter Beibehaltung der Gibrigen Pramissen

Variation des USD-Zinssatzes nach der Zinsfestschreibungsperiode c. p.*

- Abweichung von der Prognose

In% p.a.
Szenario A: 9,5%
Szenario B: 8,5%
Szenario C: 7,5%

Gesamtmittelriickfluss in TUSD

276.700 USD
277.615 USD Prospektversion
277.835 USD

*c.p. = ceteris paribus: unter Beibehaltung der UGbrigen Prémissen

Variation des VerauBerungserloses c. p.* - Abweichung von der Prognose

VerauBerungserlos

Szenario A: 10 % niedriger als prospektiert
Szenario B: 312,419 Mio. USD
Szenario C: 10 % hoher als prospektiert

Gesamtmittelriickfluss in TUSD

268.670 USD
277.615 USD Prospektversion
283.390 USD

*c.p. = ceteris paribus: unter Beibehaltung der Gbrigen Prémissen

Steuer kann der nachstehenden Grafik
entnommen werden.

Kumulation der Abweichung

Abweichungen von den Prognose-
daten kdnnen flir mehrere Parameter
kumuliert auftreten. Sollte z.B. die
unterstellte Charterrate um 10 % nied-
riger ausfallen und die Betriebskosten
zudem um 10% hoher liegen, dann
ergébe sich ein Gesamtmittelriickfluss
nach Steuern von 258.368 USD.

Ebenso ist eine positive Abweichung
von zwei Parametern denkbar. Unter-
stellt man z.B. eine um 10% hdhere
Charterrate sowie um 10 % niedrigere
Betriebskosten, resultiert daraus ein
Gesamtmittelrlickfluss nach Steuern

von 293.697 USD, jeweils bezogen auf
eine Beteiligungssumme von 100.000
USD. Eine realistische Einschatzung der
Eintrittswahrscheinlichkeiten der Para-
meterauspragungen ist nicht moglich.
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VIIl. Rechtliche und steuerliche Grundlagen

1. Rechtliche Grundlagen

Die nachstehende Abbildung zeigt die
wirtschaftlichen Beteiligungs- und Ver-
tragsverhéltnisse des Beteiligungsan-
gebotes HCI Deepsea Oil Explorer.

Eigentumergesellschaft der Erkun-
dungsplattform (Oil Rig) ist eine nieder-
landische Genossenschaft, die Delba
Drilling International Codperatie U.A.
(Cobperatie) mit Sitz in Amsterdam.
Wirtschaftliche Anteilseigner dieser Ei-
gentlmergesellschaft und der Delbras
Drilling Services B.V. sind zu je 47 %

Beteiligungsstruktur

die Beteiligungsgesellschaft Deepsea
Oil Explorer mbH & Co. KG mit Sitz in
Deutschland und zu je 53 % die Delba
Perfuradora INternacional S.A., eine
Gesellschaft mit Sitz in Urugay, bzw.
Delbras Servicos de Perfuracao Ltda.
mit Sitz in Brasilien (vgl. nachstehende
Abbildung).

Anleger beteiligen sich an der Emitten-
tin HCI Deepsea Oil Explorer GmbH &
Co. KG, oder bei einer Einwerbung
Uber die MPC Capital Investments
GmbH, an der MPC Deepsea Oil Ex-
plorer GmbH & Co. KG, die jeweils

anndhrend zur Halfte an der Beteili-
gungsgesellschaft Deepsea Oil Explo-
rer mbH & Co KG beteiligt sind. Die
Managementgesellschaft Deepsea QOil
Explorer mbH ist mit 1.000 USD eben-
falls an der Beteiligungsgesellschaft
beteiligt.

Die Codperatie ist eine Vielzahl von
Vertragsverhdltnissen  eingegangen.
Waéhrend die sogenannten Inter-Com-
pany Agreements die Beziehungen
der Gesellschafter und wichtiger Ver-
tragsparteien untereinander regeln,
bestehen im Zusammenhang mit der
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Finanzierung, des Baus und der Be-
schéftigung des Oil Rig weitere Ver-
tragsbeziehungen.

Inter-Company Agreements

Unter dem Begriff Inter-Company Ag-
reements werden Vertradge subsumiert,
die die Beziehungen der Gesellschaf-
ter und wichtiger Vertragsparteien un-
tereinander regeln. Hierzu z&hlen im
Einzelnen das Master Agreement, das
Membership Agreement, das Share-
holders’ Agreement, das Management
and Administ-ration Agreement der
Codperatie, das Management and Ad-
ministration Agreement der Delbras B.
V. sowie das Intercompany Agreement
und das Oil Rig Supervision Agree-
ment.

Die zuvor genannten Vertréage unterlie-
gen englischem Recht, der Gerichts-
stand ist London.

Vor dem Hintergrund der dargestell-
ten quotalen Beteiligungsverhéltnisse
wurden samtliche Vertrage unter dem
wirtschaftlich  Ubergeordneten Ziel
erstellt, dass die Beteiligungsgesell-
schaft hinsichtlich der Ausschittungen
der niederlandischen Gesellschaften
(Cobperatie und Delbras B. V.) an ihre
jeweiligen Gesellschafter gegeniber
den mehrheitlich beteiligten Gesell-
schaften bevorrechtigt ist.

Betrachtet man die Regelungen zur
Finanzierung zusammen mit den
Regelungen der Inter-Company Do-
cuments, ldsst sich vereinfacht fol-
gende  Anspruchsreihenfolge  auf
die Charterertrage feststellen: Nach
Bedienung der im Darlehensvertrag
geregelten Bankanspriiche steht der
Beteiligungsgesellschaft wéhrend der
Erstcharter jéhrlich eine Vorzugsdivi-
dende in Héhe von 20,665 Mio. USD
zu. Diese Summe wird aus den han-
delsrechtlichen Gewinnen der Co6-
peratie wie auch aus der Auskehrung
der Kapitalriicklage der Delbras B. V.
geleistet. Erst nach Erflllung dieser
Anspriiche und Bildung weiterer Si-
cherheitsreservekonten hat der Mehr-

HCI Deepsea Oil Explorer

heitseigentiimer Delba S.A. Anspruch
auf Auszahlung.

Auch nach Beendigung der Erstcharter
sind zunachst die Anspriiche der Bank
zu erflillen. Sollte die Beteiligungsge-
sellschaft in den ersten sieben Jahren
nicht die Dividenden erhalten haben,
auf die Anspruch bestand, hat sie
anschlieBend Anspruch auf die Aus-
schittung der Differenz. Delba S.A.
hat nach Freigabe durch die finan-
zierenden Banken Anspruch auf die
Ausschuttung der Sicherheitsreserve-
konten. Nach Erflillung dieser Anspri-
che erhalt die Beteiligungsgesellschaft
den jeweils groBeren Wert aus (1.) der
Vorzugsdividende in H6he von 20,665
Mio. USD oder (2.) 50% der Ertrage
der Cobperatie.

Die MPC Capital AG und die Beteili-
gungsgesellschaft haben mit Zustim-
mung des Darlehensgebers das Recht,
von der Cobperatie, Delbras Ltda. und
Delbras B. V. Sicherheiten fur die unter
dem Master Agreement, Membership
Agreement und Shareholders’ Agree-
ment zu zahlenden Betrdge zu verlan-
gen. Die Zustimmung der Darlehens-
geberin steht noch aus.

Zu den wesentlichen Vertragsdoku-
menten gehoren neben der Gruppe
der sogenannten Inter-Company Ag-
reements auch der Chartervertrag, der
Servicevertrag, der Bauvertrag inkl.
Nachtrag Nr. 1 sowie das Novation
Agreement und die Darlehensdoku-
mentation.

Die Gesellschafter der Cooperatie
und der Delbras B. V. haben mit zwei
gesonderten Vereinbarungen vom 9.
November 2007, die MPC Shipping
& Logistics B. V. mit der Buchfiihrung
und dem geschaftlichen Betrieb der
jeweiligen Gesellschaft beauftragt.

Fur den Fall, dass die Delba-Gesell-
schaften ihren Verpflichtungen aus
dem Master Agreement nicht nach-
kommen, wurden der Beteiligungs-
gesellschaft  weitgehende Rechte
eingerdumt, die die Wahrung ihrer In-

teressen sicherstellen sollen. Sie hat
in Abstimmung mit der Inter American
Development Bank (,IDB“) und unter
BerUcksichtigung der Regelungen des
Darlehensvertrages und des Omnibus
Agreements  (Vertragsparteien sind
MPC Capital AG, die Codperatie, In-
teroil sowie die IDB und DB Americas),
das Recht, wesentliches Personal (inkl.
der Direktoren) durch eigenes Perso-
nal zu ersetzen, die Rechte und Pflich-
ten der Codperatie aus dem Charter
Agreement bzw. die der Delbras Ltda.
aus dem Service Agreement auf ande-
re Unternehmen zu Ubertragen sowie
einige oder alle Gesellschaftsanteile,
Mitgliedschaften und Darlehen der
Delba-Gesellschaften an der Codpe-
ratie und der Delbras B. V. zu erwer-
ben.

Die wesentlichen Inhalte der soge-
nannten Inter-Company Agreements
werden im Folgenden zusammenge-
fasst:

Master Agreement

In der als Master Agreement bezeich-
neten gemeinsamen Vereinbarung
vom 9. November 2007 wird der ver-
tragliche Rahmen fur die Zusam-
menarbeit der beteiligten Parteien,
namentlich die MPC Mdinchmeyer
Petersen Capital AG, Beteiligungsge-
sellschaft Deepsea Oil Explorer mbH
& Co. KG, Delba Drilling International
Codperatie U.A., Delba Perfuradora
Internacional S.A., Comercial Perfu-
radora Delba Baiana Ltda., Delbras
Servicos de Perfuragdo Ltda., Del-
bras Drilling Services B. V. und Interoil
Representacdo Ltda. gelegt. Gere-
gelt werden insbesondere die grund-
legenden Rahmenbedingungen der
gemeinsamen Zusammenarbeit und
die daraus entstehenden Aufgaben,
Pflichten und Verantwortlichkeiten der
beteiligten Gesellschaften im Hinblick
auf die Konstruktion, das Eigentum,
die Finanzierung und Kapitalausstat-
tung sowie den Betrieb des Oil Rig.
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Insbesondere geregelt werden:

e Ricklagen der Delbras Ltda.: Ge-
maB Darlehensdokumentation ist
die Delbras Ltda. verpflichtet, Re-
serven in Héhe von zwei Monaten
Betriebskosten (rund 5,1 Mio. USD)
zu bilden.
e Kapitalisierung von Delbras B. V.:
Delbras Ltda. ist verpflichtet, die er-
wirtschafteten Nettogewinne vier-
teljghrlich zur Kapitalausstattung
der Delbras B. V. zu verwenden und
zwar durch Zahlung eines zusatz-
lichen Aufgeldes auf die Anteile der
Delbras B. V.
e Ausschittung an die Beteiligungs-
gesellschaft: Sobald die Delbras
B. V. solche Gelder erhalten hat, ist
sie verpflichtet, diese, soweit die
Darlehensvertrage dies zulassen,
an die Beteiligungsgesellschaft
auszuschutten. Die Vorzugsdividen-
den bestehen aus einer jéhrlichen
Dividende der Cod6peratie und der
Zahlung der Ausschittung des Auf-
geldes (,Share Premium Distributi-
on*) durch die Delbras B. V.
e Fir die Verwaltungsaufgaben der
Delbras B.V. und der Codperatie ist
die MPC Shipping & Logistics ver-
antwortlich
e Kundigungsgriinde aufgrund Nicht-
erflllung der Vereinbarung durch
Delba/Interoil
- Zahlungsunféhigkeit einer Del-
ba-Partei

- VerstoB einer Delba-Partei ge-
gen wesentliche vertragliche
Verpflichtungen

- Anderung der Kontrollverhalt-
nisse bei Delba S. A. und Delbras
Ltda.

¢ Im Falle des Vorliegens einer Kin-
digung kann die Beteiligungsge-
sellschaft von den Delba-Parteien
schriftlich im Rahmen einer Kiindi-
gungsmitteilung (,Default Notice®)

Folgendes fordern.

- Austausch der Verantwortlichen
und Geschéftsflihrer der Delba
S.A. und der Delbras Ltda. durch
von der Beteiligungsgesellschaft
ernannte Personen

- Forderung, dass die Rechte und
Pflichten der Delbras Ltda. ge-
maB Servicevertrag sowie die
Rechte und Pflichten der Co6-
peratie gemaB Chartervertrag
auf von der Beteiligungsgesell-
schaft ernannte Unternehmen
Ubertragen werden

- Erwerb eines Teils oder s&mt-
licher Beteiligungen, Mitglied-
schaften und samtlicher Kredite,
die eine Delba-Partei (oder ein
Konzernunternehmen) an Delbras
B. V. und der Codperatie halt

Die genannten MaBnahmen unterlie-
gen den Bestimmungen des Master
Agreements, einer etwaigen vorhe-
rigen Zustimmung von Petrobras und
IDB sowie sdmtlichen rechtlichen und
steuerlichen Bestimmungen der Be-
teiligungsgesellschaft.

Nach Eingang einer Default Notice bei
den Delba-Parteien dirfen diese keine
Vetorechte ausiiben, haben aber wei-
terhin aktive Mitwirkungspflichten.

e Gesamtschuldnerische  Haftung:
Fir s&mtliche Verpflichtungen von
Delba S. A. und Delbras Ltda. (oder
einem der beiden Unternehmen)
haften Delba S.A. und Delbras Lt-
da. gesamtschuldnerisch.

Membership Agreement Coo6peratie

Die Aufteilung der Rechte und Pflich-
ten der Mitglieder der Delba Drilling
International Cooperatie U.A. ergibt
sich aus dem Zusammenspiel des
am 9. November 2007 geschlossenen
Membership Agreement mit dem
Amendment No. 1 vom 17. Dezember
2007. Vertragsparteien sind die Beteili-
gungsgesellschaft Deepsea Oil Explo-
rer mbH & Co. KG, die Delba Perfura-
dora Internacional S.A. und die Delba
Drilling International Codperatie U.A.
Zentrale Regelungen betreffen die fi-
nanzielle Ausstattung der Cooperatie
gemaB den Anforderungen aus dem
Darlehensvertrag.

Die Beteiligungsgesellschaft ist ver-

traglich verpflichtet, der Codperatie
das Eigen-/Kommanditkapital zur Ver-
figung zu stellen. Im Wege der wirt-
schaftlichen Beteiligung an der Codpe-
ratie wird die Beteiligungsgesellschaft
bis zu 147, 55 Mio. USD zur Verfligung
stellen. Von der MPC Capital AG hat
die Beteiligungsgesellschaft ein Eigen-
kapitalzwischenfinanzierungsdarlehen
in Héhe von 135 Mio. USD aufgenom-
men, das flr die Zahlung der ersten
Bauraten und fir die Begleichung der
bis zum Zeitpunkt der Auszahlung aus
dem Darlehen mit der IDB anfallenden
Kosten verwendet wurde.

Die Coobperatie hat gemaB den ver-
traglichen Vereinbarungen eine Si-
cherheitsreserve in Héhe von 24 Mio.
USD bereitzuhalten, wobei jeweils 6
Mio. USD von der Beteiligungsgesell-
schaft im Rahmen des Kommanditka-
pitals und von der Delba Perfuradora
International S.A. beigebracht wer-
den. Ein Betrag in H6he von 5 Mio.
USD wurde durch eine Kreditverein-
barung zwischen der MPC Capital AG
und Delba S.A. vom 17. Dezember
2007 finanziert. Fir den Kredit gilt ein
Zinssatz von 8% p.a. Dieses Darle-
hen wurde bereits ausgezahlt und soll
bis zum 31. Dezember 2010 vollstén-
dig zuriickgefuhrt werden. Weitere 12
Mio. USD werden Uber die ,Contin-
gency Facility“ aus dem Hypotheken-
darlehen bereitgestellt. Uber die Héhe
und gegebenenfalls Finanzierung der
Sicherheitsreserve und des Betriebs-
kapitals muss die Geschéftsfiihrung
einstimmig entscheiden.

Die GeschaftsfUhrung der Eigentu-
mergesellschaft ist nicht berechtigt,
bestimmte MaBnahmen ohne die vor-
herige schriftiche Genehmigung der
Beteiligungsgesellschaft zu ergreifen.
Dazu z&hlen:

e Abschluss von Kreditvertragen

e Gewadhrung und Annahme von Kre-
diten

o Ubertragung und Abtretung bzw.
SchlieBung des Geschéfts der Co-
Operatie

e Fihrung von Gerichtsprozessen
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e Aufnahme eines neuen Mitglieds

e Abgaben von Versprechen der
Schadloshaltung und von Garantien

o Uberziehen von Zahlungsgrenzen
des Budgets der Codperatie

e \ornahme von Budgetanderungen
und VerauBerung des Oil Rig

Darliber hinaus erfordern zahlreiche
MaBnahmen die vorherige Zustim-
mung der IDB entsprechend der ge-
troffenen Vereinbarungen.

Weitere Rechte der Mitglieder beste-
hen darin, Blcher und Unterlagen der
Cooperatie einzusehen, Geschifts-
fihrer zu benennen und ihre Mitglied-
schaften unter bestimmten Vorausset-
zungen zu Ubertragen, zu verpfanden
oder zu kiindigen. Dariber hinaus sind
die Mitglieder an den Ergebnissen der
Cooperatie beteiligt und entscheiden
Uber den Verkauf des Qil Rig.

Analog zu den Regelungen im Master
Agreement enthalt auch das Member-
ship Agreement Regelungen zur Kin-
digung:

- Bei Zahlungsunfahigkeit (1) eines
Mitglieds, (2) eines verbundenen
Unternehmens der Beteiligungs-
gesellschaft oder (3) einer Delba-
Partei

- Bei VerstoB3 einer Mitglieds oder
eines verbundenen Unterneh-
mens dieses Mitglieds gegen
wesentliche Verpflichtungen des
Membership Agreement.

- Bei der Anderung der Kontroll-
verhéltnisse bei Delba S.A. und
Delbras Ltda.

Sollte ein Kiindigungsgrund im Zusam-
menhang mit Delba S.A. eingetreten
sein, ist fir sé&mtliche Entscheidungen
in Bezug auf oder in Zusammenhang
mit der Codperatie lediglich die Zu-
stimmung der Beteiligungsgesellschaft
erforderlich, so lange bis die vollstan-
digen Dividendenanspriiche gemaB
Membership Agreement erflllt werden.

HCI Deepsea Oil Explorer

Gewinnverteilung wahrend der Erst-
charter

Die Beteiligungsgesellschaft ist be-
rechtigt, vor irgendeiner Zahlung an
ein anderes Mitglied, eine Dividende in
Héhe von 20,665 Mio. USD pro Jahr
zu erhalten, bis die Beteiligungsge-
sellschaft eine Gesamtsumme von
144,655 Mio. USD erhalten hat (Vor-
zugsdividende). Die jéhrliche Vor-
zugsdividende soll jeweils innerhalb
von fUnf Arbeitstagen nach Annahme
des Jahresabschlusses an die Beteili-
gungsgesellschaft in USD erfolgen.

Sollte die Codperatie nicht ausreichend
finanzielle Mittel erwirtschaften, um die
Vorzugsdividende an die Beteiligungs-
gesellschaft abzuflhren, dirfen keine
Gewinne den Sicherheitsreservekonten
(»Reserve Account®) zugefiihrt werden,
es sei denn, dies ist so im Darlehens-
vertrag vereinbart. Kein anderes Mit-
glied erhalt Ausschittungen, bis die
Beteiligungsgesellschaft die volle Vor-
zugsdividende fiir das jeweilige Jahr
erhalten hat. Sollten nach Auskehrung-
der Vorzugsdividende liquide Mittel ver-
bleiben, sind diese bis zu einer Hohe
von 3 Mio. USD jahrlich einem weiteren
Sicherheitsreservekonto  (sogenannte
Annual Special Reserve Contribution)
zuzufUhren, bis ein Stand von 21 Mio.
USD erreicht wird.

Grundsétzlich stehen sa&mtliche ver-
bleibenden Gewinne Delba S.A. zu.
Sofern diese Gewinne jedoch aus den
im Folgenden aufgefihrten Punkten
resultieren, gilt abweichend folgender
VerteilungsschlUssel:

(a) Ersparnisse aufgrund von baulichen
Verbesserungen des Oil Rig

35 % Beteiligungsgesellschaft

65 % Delba S.A. 2,1 Mio. USD)

(b) Ersparnisse aufgrund der Refinan-
zierung des Darlehens

35 % Beteiligungsgesellschaft

65 % Delba S.A. 2,1 Mio. USD)

Delba S.A. ist jedoch berechtigt, eine
Ausschittung aus jedem Gewinntber-

schuss von mindestens 2,1 Mio. USD
pro Jahr zu erhalten, wenn in dem
entsprechenden Jahr ein Gewinnlber-
schuss von mindestens dieser Hohe
erzielt wurde.

Die Beteiligungsgesellschaft ist be-
rechtigt, ihre Mitgliedschaft in Bezug
auf die Codperatie zu verduBern (oder
diesbezlglich ein Sicherungsrecht zu
gewahren), und zwar ohne die Geneh-
migung von Delba S.A. an eines ihrer
Unternehmen oder mit der Genehmi-
gung von Delba S.A. an einen Dritten.

Nach der Erstlaufzeit des Charter-
vertrages erwirtschaftete Gewinne

Sobald die Beteiligungsgesellschaft
die volle Vorzugsdividende in Hoéhe
von 144,655 Mio. USD und die volle
Summe der Ausschuttung der Gewin-
niberschisse, zu der sie berechtigt
ist, erhalten hat, und die zuvor ge-
nannten beiden Sicherheitsreserve-
konten zugunsten von Delba S.A.
aufgeldst wurden, werden samtliche
von der Codperatie erzielten Gewinne,
die im Rahmen einer Anschlusschar-
ter oder im Rahmen nachfolgender
Chartervertrage oder sonstiger Vertra-
ge in Zusammenhang mit dem Oil Rig
(,Post-Charter-Gewinne*) erwirtschaf-
tet werden, wie folgt ausgeschttet

Die Beteiligungsgesellschaft ist be-
rechtigt (bevor an ein anderes Mitglied
gezahlt wird), eine Anschlusscharter-
Vorzugsdividende in H6he von dem
gréBeren aus

e 20,665 Mio. USD jahrlich oder
e 50 % des jahrlichen ausschiittungs-
fahigen Gewinnanteils zzgl.

- 1% p.a. pro 1 Mio. USD (oder
einem Teilbetrag), die die Beteili-
gungsgesellschaft der Codpera-
tie zusatzlich zu dem Eigenkapi-
tal zur Verfligung gestellt hat, um
Kapital und Auslagen zu finan-
zieren, die nicht von Delba S.A.
finanziert wurden, oder

- 2% p.a. pro 1 Mio. USD (oder
einem Teilbetrag) des Kredits der
MPC Capital AG, die Delba S.A.



VIII. Rechtliche und steuerliche Grundlagen

75

nicht zum Falligkeitstermin zu-
rickgezahlt hat, zu erhalten.

Falls die Gewinne der Cobperatie in
einem Jahr der Vertragsverlangerung
nicht ausreichen, um die Anschlus-
scharter-Vorzugsdividende fir das
entsprechende Jahr zahlen zu koén-
nen, werden aus den Gewinnen keine
Rucklagen gebildet (sofern dies nicht
per Gesetz oder den Vorschriften des
Darlehensvertrages  vorgeschrieben
ist) oder Gewinne an Delba S.A. aus-
geschlittet, bis die Beteiligungsgesell-
schaft die Anschlusscharter-Vorzugs-
dividende fUr das entsprechende Jahr
und alle relevanten nachfolgenden
Jahre erhalten hat.

Verantwortlich flr das Tagesgeschaft
ist die Geschaftsfihrung. Die Ge-
schaftsflhrung der Codperatie be-
steht aus mindestens zwei Geschéafts-
fihrern. Eine Erhéhung der Anzahl
ist nur méglich, wenn eine entspre-
chende Paritat zwischen beiden Mit-
gliedern (Beteiligungsgesellschaft und
Delba S.A.) besteht. Vorsitzender der
Geschéftsfuhrung ist nach Ablieferung
des Oil Rig ein entsandter Geschafts-
fUhrer der Delba S. A.

Regelungen zum Verkauf des Oil Rig

(@) Mindestens 180 Tage vor Ablauf
der Erstlaufzeit des Chartervertrags
oder bei Erhalt einer Kindigung des
Chartervertrags durch Petrobras ist
eine Geschéftsfihrungssitzung (Board
Meeting) der Cobperatie abzuhalten,
in der Uber eine moégliche Anschluss-
charter beraten wird. Wenn die Ge-
schéftsfihrung einstimmig beschlieBt,
dass der Chartervertrag von Petrobras
nicht verlangert wird, untersucht die
Geschéftsfuhrung in einem Zeitraum
von 60 Tagen andere Charter- oder
Verkaufsmdglichkeiten fur das Oil Rig
auf dem Markt.

(b)Kann die Geschéftsfihrung nach
Ablauf der 60-tagigen Frist bzw. friher,
wenn der Chartervertrag ablauft oder
gekindigt wurde, keinen einstimmigen
Beschluss Uber den Verkauf oder die

Vercharterung des Oil Rig an einen
Dritten fassen, kann die Beteiligungs-
gesellschaft Delba S.A. den Verkauf
des Oil Rig an einen Dritten schriftlich
vorschlagen (,Rig Sale Notice®).

c) Wenn Delba S.A. die Rig Sale No-
tice akzeptiert, weisen die Mitglieder
der Codperatie die Geschaftsfihrung
an, das Oil Rig im Markt zum Verkauf
anzubieten. Sollte Delba S.A. das Oil
Rig erwerben wollen, wird ihr ein Vor-
kaufsrecht eingerdumt, bei dem sie
das Oil Rig zum hdéchsten der Cob-
peratie angebotenen Preis erwerben
kann.

(d)Fur den Fall, dass Delba S.A. den
Verkaufswunsch nicht akzeptiert, ist
die Beteiligungsgesellschaft berech-
tigt, der Delba S. A. eine wirtschaftliche
Beteiligung an der Codperatie fur 377,6
Mio. USD anzubieten (,Membership
Sale Notice®).

(e) Sollte Delba S.A. diese Méglichkeit
nicht in Anspruch nehmen, gilt die Zu-
stimmung zur Rig Sale Notice und den
Bestimmungen des obigen Absatzes
(c) als erteilt. In diesem Fall gilt das
Vorkaufsrecht fiir Delba S.A. jedoch
nicht.

(f) Die Nettoerlose aus dem Verkauf
des Oil Rig sind — nach Ruckzahlung
sémtlicher Darlehen Dritter — zusam-
men mit den Sonderriicklagen in Ab-
héngigkeit der Einschrankungen auf
Ausschittungen gemaB den Rege-
lungen im Darlehensvertrag in dem
Umfang nicht gezahlter Betrage fol-
gendermaBen auszuschuitten:

() Die Beteiligungsgesellschaft erhalt
eine Summe, die sich zusammen-
setzt aus (A) 433,3 Mio. USD und
(B) den Anschlusscharter-Vorzugs-
dividenden, zu denen die Beteili-
gungsgesellschaft berechtigt ist,
und (C) abzuglich eines Gesamtbe-
tragss aus (1) samtlichen Ausschiit-
tungen, die Delbras B. V. der Betei-
ligungsgesellschaft gezahlt hat, (2)
samtlichen jahrlichen Vorzugsdi-
videnden und (3) sadmtlichen An-

schlusscharter-Vorzugsdividenden,
die die Beteiligungsgesellschaft er-
halten hat.

(i) Restliche Betrdge werden jeweils
zur Hélfte an die Beteiligungsgesell-
schaft und Delba S. A. ausbezahlt.

Der Verkauf des Qil Rig unterliegt der
Zustimmung der IDB, sofern das Dar-
lehen zu diesem Zeitpunkt noch nicht
vollstandig zurtickgefihrt worden ist.

Shareholder’s Agreement B. V.

Um die Angelegenheiten von Delbras
B. V. und die Beziehungen der Ge-
sellschafter (Delbras Ltda. und Beteili-
gungsgesellschaft) untereinander zu re-
geln, wurde am 9. November 2007 das
sogenannte Shareholder’s Agreements
geschlossen. Dieser Vertrag wurde am
17. Dezember 2007 durch einen Nach-
trag hinsichtlich einiger Re-gelungen
aus dem Darlehensvertrag erganzt.

Weitere Aspekte des Vertrages

e Kapitalausstattung Delbras Ltda.:
Delbras Ltda erklart sich unter
Beriicksichtigung der Einschran-
kungen auf Ausschiittungen geman
Darlehensdokumentation bereit,
die erwirtschafteten Nettogewinne
vierteljghrlich zur Kapitalausstat-
tung von Delbras B. V. zu verwen-
den, und zwar durch Zahlung eines
zusatzlichen Aufgeldes auf ihre
Aktien an der Delbras B. V. Delbras
B. V. darf in Bezug auf die Kapital-
ausstattung keine weiteren Anteile
begeben.

e Umgang mit Gewinnen und Rulck-
lagen wéhrend der Erst- und An-
schlussbeschaftigung:

- Erstcharter: Die Beteiligungsge-
sellschaft ist berechtigt (vor der
Zahlung an einen anderen An-
teilseigner), sémtliche Gewinne
und Ricklagen zu erhalten, bis
die Beteiligungsgesellschaft -
wenn samtliche Ausschittungen
von Delbras B. V. an die Betei-
ligungsgesellschaft zu der im
Rahmen des Membership Ag-
reement von der Beteiligungsge-
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sellschaft erhaltenen Ausschiit-
tung hinzugezahlt werden — die
volle jahrliche Vorzugsdividende,
die ihr gemaB dem Membership
Agreement zusteht, erhalten hat
(sgesamte KG-Ausschittung®).
Erst danach erhalten Delba S.A.
Ausschlttungen gemaB des Ver-
teilungsschlissels, der bereits
im Rahmen des Membership
Agreements dargestellt wurde.

- Anschlusscharter: Die Beteili-
gungsgesellschaft ist berechtigt
(vor der Zahlung an einen an-
deren Anteilseigner), samtliche
Gewinne und Ruckstellungen zu
erhalten, bis die Beteiligungsge-
sellschaft — wenn sémtliche Aus-
schittungen von Delbras B. V.
an die Beteiligungsgesellschaft
zu der im Rahmen des Member-
ship Agreement von der Beteili-
gungsgesellschaft  erhaltenen
Ausschittung hinzugezéhlt wer-
den —die volle Anschlusscharter-
Vorzugsdividende, die ihr gemaB
dem Membership Agreement
zusteht, erhalten hat.

¢ Anteilsibertragungen (nur in Ab-
stimmung mit dem jeweils anderen
Partner)

Die Beteiligungsgesellschaft ist be-
rechtigt, ihre Anteile an Delbras B. V.
zu verduBern (oder diesbezlglich ein
Sicherungsrecht zu gewahren), und
zwar ohne die Genehmigung von
Delbras Ltda. an eines ihrer Unter-
nehmen oder mit der Genehmigung
von Delbras Ltda. an einen Dritten.
Delbras Ltda. ist nur dann berechtigt,
ihre Anteile oder Anteilseignerkredite
zu verduBern (oder diesbezilglich ein
Sicherungsrecht zu gewéhren), wenn
eine schriftiche Genehmigung der
Beteiligungsgesellschaft vorliegt, die
VerauBerung an ein eigenes Unter-
nehmen (ohne die Genehmigung der
Beteiligungsgesellschaft) oder gemaB
Master Agreement erfolgt.

In allen Fillen unterliegen Ubertra-
gungen von Anteilen den Einschran-
kungen des Darlehensvertrages.
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e Kundigungsgriinde sind

- die Zahlungsunféhigkeit eines
(1.) Anteilseigners, (2.) eines ver-
bundenen Unternehmens der
Beteiligungsgesellschaft  oder
(8.) einer Delba-Partei,

- ein VerstoB eines Anteilseigners
oder eines verbundenen Unter-
nehmens eines Anteilseigners
gegen wesentliche Verpflich-
tungen des Shareholder’s Ag-
reement oder eines anderen
wichtigen Vertrages, bei dem es
Vertragspartei ist

- eine Anderung der Kontrollver-
héltnisse bei Delbras Ltda oder
einem verbundenen Unterneh-
men von Delbras Ltda., die nicht
zuvor von der Beteiligungsge-
sellschaft gemass Master Agree-
ment genehmigt wurde.

Wenn ein Kiindigungsgrund eingetre-
ten ist und bestehen bleibt, kann der
andere Anteilseigner an den entspre-
chenden Anteilseigener eine Mitteilung
senden. Daraufhin Ubt der entspre-
chende Anteilseigner sdmtliche Rechte
in Bezug auf seine Anteile gemaB den
schriftlichen Anweisungen des anderen
Anteilseigners aus. Diese Auslbung
der Rechte ist allerdings abh&ngig von
den Regelungen des Shareholder Ag-
reements, ggf. der Zustimmung von
Petrobras und séamtlichen rechtlichen
und steuerlichen Bestimmungen der
Beteiligungsgesellschaft.

Management and Administration
Agreements der Co6peratie und der
Delbras B. V.

Am 9. November 2007 haben sowohl
die Codperatie als auch die Delbras B.
V. jeweils einen separaten Geschafts-
fuhrungs- und Verwaltungsvertrag mit
der MPC Shipping & Logistics B. V. ge-
schlossen. Diese Vereinbarung bein-
haltet die zu erbringenden Leistungen,
wie beispielsweise die Vorbereitung
und Einberufung von Geschaftsfih-
rungssitzungen, die Buchflhrung, die
Abstimmung mit den rechtlichen und
steuerlichen Beratern, insbesondere

zur Erstellung des Jahresabschlusses,
Finanzmanagement-Dienstleistungen
und den Abschluss der notwendigen
Versicherungen.

Die Cooperatie bzw. Delbras B. V. zah-
len dem Manager eine jahrliche Ge-
blhr von 201.700 EUR (Colperatie)
bzw. 19.000 EUR (Delbras B. V.) fir die
Erbringung der im Vertrag geregelten
Dienstleistungen. Die Betrage sind in
vier gleich groBen Raten vierteljahrlich
zu leisten.

Beide Vertrage haben eine unbe-
stimmte Laufzeit. Die Vereinbarungen
verlieren ihre Glltigkeit, (1.) wenn ei-
ne der Parteien den Vertrag mit einer
dreimonatigen Kuindigungsfrist schrift-
lich kiindigt, (2.) wenn die Beteiligungs-
gesellschaft als Mitglied der Codpera-
tie ausscheidet, (3.) wenn bei einem
der Vertragspartner ein Insolvenzfall
eintritt, (4.) wenn die MPC Shipping &
Logistics B. V. ohne triftigen Grund die
Ausflhrung eines verninftigen Auf-
trags der Cooperatie/Delbras B. V. ver-
weigert oder (5.) wenn die Codperatie
bzw. Delbras B. V. das Management
and Administration Agreement nach
einem schwerwiegenden Versdumnis
des Managers beendet.

Die Héchsthaftung des Managers ge-
gentiber der Codperatie bzw. der Del-
bras B. V. ist in jedem Vertragsjahr auf
die Héhe der Jahresgeblihr begrenzt.
Im Falle mehrerer Nichterflllungsereig-
nisse, die im Wesentlichen denselben
Schaden nach sich ziehen, hat dies
nur eine Schadensforderung zur Folge.
Der Manager haftet dem Vertragspart-
ner gegenuber nicht fir wirtschaftliche
Schéden oder Gewinnausfélle.

Intercompany Agreement

Die Codperatie und Delbras Ltda. ha-
ben ebenfalls am 9. November das so-
genannte ,Intercompany Agreement”
abgeschlossen, um ihre Beziehung als
Eigentlimer- und Betreibergesellschaft
des Oil Rig zu regeln.
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Vertrage im Zusammenhang
mit der Herstellung des Oil
Rig

Bauaufsicht (Rig Supervision Ag-
reement)

In Ergdnzung des Membership Ag-
reements haben die Beteiligungs-
gesellschaft, Delba S.A. sowie die
Coobperatie einen Vertrag Uber die
Durchflhrung der Bauaufsicht, mit
Datum vom 9. November 2007 ge-
schlossen. Das sogenannte Rig Su-
pervision Agreement regelt die zuséatz-
liche Bauaufsicht durch die Codperatie
wéahrend der Design- und Bauphase
sowie der Testphase des Charterers.
Im Rig Supervision Agreement werden
die Verantwortungsbereiche des Pro-
jektkontrollteams umschrieben (auch
gegentber SBM); darliber hinaus wur-
den ein grundlegender Kontrollplan
und ein Budget festgelegt.

Bauvertrag (Turnkey-Agreement)

Zwischen Delba Perfuradora Interna-
cional S. A. und Single Buoy Moorings
Inc. wurde am 29. Dezember 2006 ein
Vertrag zur schlisselfertigen Abliefe-
rung eines Semi-Submersible Drilling
Rigs abgeschlossen. Das sogenannte
“Turnkey Agreement for the Enginee-
ring, Procurement and Construction of
TDS 2500 Semi-Submersible umfasst
die Entwicklung, die Konstruktion und
die Materialbeschaffung des Oil Rig.

Urspringlich wurde das Oil Rig von der
Firma Delba Perfuradora Internacional
S.A. bestellt. Im Rahmen einer Ande-
rungsvereinbarung (Novation Agree-
ment) vom 27. April 2007 wurden alle
Rechte und Pflichten aus dem Bau-
vertrag mit Wirkung zum 3. Mai 2007
auf die Delba Drilling International Co-
Operatie U.A. als neuem Eigentimer
Ubertragen. Darlber hinaus wurden
mit Datum vom 13. August 2007 im
Vergleich zum urspriinglichen Vertrag
ein veranderter Ablieferungstermin so-
wie angepasste Zahlungstermine ver-
einbart. Die beiden vorgenannten Ver-
einbarungen unterliegen englischem

Recht. Als Gerichtsstand fiir diese
Vertrdge wurde London festgelegt.

Fur die ,schlUsselfertige” Ablieferung
des Oil Rig wurde ein Kaufpreis von
438,94 Mio. USD festgelegt. Die Zah-
lung erfolgt in Abhangigkeit vom Bau-
fortschritt und zu festen Terminen in
zwolf Raten, den sogenannten ,Miles-
tone and Instalment Payments®.

Die Ablieferung und Ubernahme des
Oil Rig durch die Eigentuimergesell-
schaft soll am 1. Juni 2010 in Abu
Dhabi erfolgen. Sollte es zu einer Ver-
zégerung bei der Ablieferung kom-
men, wéren bei Umstanden, die SBM
zu verantworten hat, ab dem 61. Tag
Kompensationszahlungen von 95.000
USD pro Tag (maximal 4% des Bau-
preises ~ 17.557.660 USD) zu zahlen.
Bei einer Verzdgerung des Abliefe-
rungstermins um mehr als 180 Tage
hat die Codperatie das Recht, den
Bauvertrag zu kiindigen.

In Fallen héherer Gewalt (Force Ma-
jeure) und bei Verzdgerungen, die
SBM nicht zu verantworten hat (z.B.
Krieg), verlangert sich die Zeitspan-
ne um die Dauer des Verzdgerungs-
grundes. Sollten diese Verzégerungen
mehr als 180 Tage am Stuick anhalten
oder sich auf Uber 365 Tage wahrend
der Bauphase kumulieren, haben bei-
de Vertragsparteien das Recht den
Bauvertrag zu beenden.

Falls ein Verzdgerungsgrund eintritt,
den die Codperatie zu vertreten hat,
z.B. indem sie das Owner’s Furnis-
hed Equipment verspatet liefert, muss
SBM die Cob6peratie innerhalb von flnf
Tagen davon in Kenntnis setzen, wenn
das zu einer verspéteten Fertigstellung
des QOil Rig fUhrt. In einem solchem
Fall hatte SBM das Recht, das Ablie-
ferungsdatum zu andern. Dennoch ist
SBM vertraglich verpflichtet, alle mog-
lichen Anstrengungen zu unternehmen,
um den Zeitplan einzuhalten.

SBM st berechtigt, die Erflllung der
Pflichten gemaB Bauvertrag auszuset-
zen, wenn die Codperatie nicht inner-

halb von funf Tagen nach der Mitteilung
von SBM Uber ein Versaumnis das OFE
oder andere Positionen liefert.

Sollte die Cooperatie nach eigenem
Ermessen den Bauvertrag kindigen,
wenn sie das Projekt aus wirtschaft-
lichen, technischen oder betrieb-
lichen Grliinden einstellen will, hat sie
die Kosten fUr die bereits erbrachten
Leistungen zu tragen. Die Co6peratie
hat darlber hinaus eine Vertragsstrafe
in Héhe von 15 % vom Lieferpreis (zu-
sétzlich zu den o. g. Kosten) zu zahlen.
SBM muss der Codperatie Kopien von
allen Pléanen, Zeichnungen und ande-
ren Dokumenten liefern.

Wenn die Codperatie unstrittige Rech-
nungen oder Teile davon nicht am
Falligkeitsdatum bzw. spatestens finf
Banktage nach der Anmahnung durch
SBM bezahlt, hat SBM das Recht, den
Bauvertrag zu kiindigen und/oder die
Deckungszusage der MPC Capital AG
in Anspruch zu nehmen. Die Codpera-
tie hat einen Strafzins in Hohe von 2 %
Uber dem LIBOR p.a. auf alle offenen
Betrédge ab dem Falligkeitsdatum der
Rechnung bis zur Begleichung zu zah-
len. Bei einem Vertragsbruch ist SBM
berechtigt, das Eigentum und den
Rechtstitel des unvollstédndigen Rig
zu Ubernehmen und die ausstehenden
Zahlungsbetrage sowie die bei SBM
angefallenen Kosten durch den Ver-
kauf des Rigs auszugleichen. Der Be-
trag, der die SBM geschuldete Summe
Ubersteigt, ist an die Codperatie zu
zahlen. Ausserdem ist SBM berech-
tigt, zusatzlich zu den durch die Kin-
digung entstandenen Kosten eine Ent-
schadigungsgebihr in Héhe von 15 %
des Vertragspreises zu fordern.

Vor Ablieferung des Oil Rig an die Co-
Operatie ist SBM flr die Absicherung
der Risiken beim Bau des Oil Rig und
fur s&mtliche Materialien verantwort-
lich. Zur Besicherung dieser Pflicht hat
SBM eine Bauallgefahrenversicherung
(Builder’s all Risks Insurance) fur die
gesamte Bauphase abgeschlossen.
SBM hat sicherzustellen, dass auch die
Zulieferer Versicherungsschutz haben.
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Ab dem Zeitpunkt der Ablieferung gilt
eine zwodlfmonatige Gewabhrleistung
auf das Oil Rig. Zur Besicherung dieser
wird SBM eine Wartungs-/Fehlerermitt-
lungsversicherung (Maintenance/Dis-
covery Insurance) in einer der Codpe-
ratie genehmen Form abschlieBen und
ist verpflichtet, diese flr die Dauer der
Gewahrleistungsfrist aufrechtzuerhal-
ten. Diese Versicherung ist erforderlich,
um die vollen Wiederbeschaffungsko-
sten des Oil Rig, einschlieBlich einer
Haftungsquote fiir Dritte, abzudecken.

Sofern im Gewéahrleistungsfall SBM die
erforderlichen Arbeiten nicht in der ver-
einbarten Zeit durchfiihrt oder durch-
fihren kann, ist die Co6peratie zehn
Tage nach Erhalt einer schriftlichen
Mitteilung berechtigt, die Arbeiten
nach eigenem Ermessen selbst oder
von einem Dritten und auf Rechnung
von SBM durchflihren zu lassen. Dar-
ber hinaus kommt SBM fir vertraglich
vereinbarte und im Zusammenhang
mit den Garantiearbeiten entstehende
Risiken und Folgekosten auf.

SBM (bernimmt in voller Hohe die
Umsatz- und Verbrauchsteuern und-
sonstige Steuern (einschlieBlich Quel-
len- und Ausfuhrsteuern), Gebuhren
und Zdlle, die in Bezug auf das Oil Rig,
Teile davon oder die gemaB dem Bau-
vertrag erbrachten Dienstleistungen
vor Ablieferung des Oil Rig erhoben
werden.

Die Haftung von SBM gemé&B dem
Bauvertrag ist insgesamt beschrankt
auf 25% des Vertragspreises. Diese
Beschrankung gilt nicht fur Haftungs-
félle, die unter anderem auf das Ver-
sdumnis von SBM, die erforderlichen
Versicherungen abzuschlieBen, auf
betrligerische oder korrupte Hand-
lungen, auf VerstdBe gegen geltende
Gesetze und auf die Haftung von SBM
in Bezug auf die vereinbarte Schadlos-
haltung zurtickzuflihren sind.

Fir samtliche Zahlungen garantiert
die Muttergesellschaft von SBM,
namlich die SBM Holding Inc. S.A.,
Marly, Schweiz, entsprechend ihrer
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Gesellschaftsgarantie vom 29. Ok-
tober 2007. Die Haftung im Rahmen
der Garantie ist in demselben Umfang
beschrankt, wie die Haftung von SBM
gemaB dem Bauvertrag. Dartiber hi-
naus hat SBM am 23. Oktober 2007
eine Deckungszusage von der ABM
AMRO in Héhe von bis zu 21,947 Mio.
USD abgegeben. Dies entspricht 5%
des Vertragspreises. Die Cobperatie
kann die SBM-Deckungszusage in An-
spruch nehmen, falls ein Versdumnis
von SBM nicht innerhalb von 30 Tagen
nach Mitteilung durch die Co6peratie
behoben wird.

Die Cooperatie hat folgende Sicher-
heiten zugunsten von SBM fir die
plUnktliche Erfullung der Pflichten der
Cooperatie gemaB Bauvertrag abge-
geben:

e ecine Gesellschaftsgarantie Uber
10.973.500 USD der MPC Capital
AG vom 27. April 2007, die bis zur
Zahlung der Ablieferungsrate Be-
stand hat.

e eine Deckungszusage in H6he von
bis zu 10.973.500 USD von der
WestLB AG, Ddusseldorf, vom 2.
Mai 2007. Diese Deckungszusage
endet am 31. Marz 2009 und muss
entweder verldngert oder durch
Vereinbarungen ersetzt werden,
die SBM eine der Deckungszusage
gleichwertige Sicherheit bieten.

OFE Agreement

Am 27. Juli 2007 hat die Cooperatie mit
der National Oilwell Varco L. P. (NOV)
einen Vertrag Uber den Kauf eines
GroBteils des fur das Oil Rig bendti-
gten Owner’s Furnished Equipment
geschlossen. Zu den von der Codpe-
ratie beizubringenden Ausristungs-
gegenstanden gehdren insbesondere
der Blow-out Preventer (vgl. Glossar)
sowie das Bohrgestdnge. Der Ver-
tragspreis belduft sich auf 56.212.621
USD. NOV hat sich, mit Ausnahme
der Ublichen Regelungen hinsicht-
lich héherer Gewalt, zur Zahlung von
Konventionalstrafen, bis max. 5%
der Gesamtsumme verpflichtet, so-

fern sie die zugesagten Liefertermine
nicht einhalt. Die Gewahrleistungspe-
riode flr das von NOV gelieferte OFE
betragt zwolf Monate ab dem ersten
Bohrbeginn, aber keinesfalls langer als
27 Monate nach Ablieferung, je nach-
dem, welches Datum zuerst eintritt.

Fir die Leistungen von NOV hat die
Wells Fargo Bank N. A. am 26. Novem-
ber 2007 ein selbstschuldnerisches,
abstraktes Schuldversprechen ge-
geniiber der Codperatie abgegeben.
Dieses Schuldversprechen belauft
sich zunachst auf 10 % des Auftrags-
wertes, umgerechnet 5.621.262,10
USD, und reduziert sich nach der drit-
ten Anzahlung um die Halfte.

Der OFE-Vertrag unterliegt den Geset-
zen des Bundesstaates Texas, USA.
Als Gerichtsstand wurde Houston, Te-
xas vereinbart.

Der OFE-Vertrag kann gekundigt wer-
den, sobald eine der Parteien gegen
den Vertrag verstoBt, insolvent wird
oder in finanzielle Schwierigkeiten ge-
rat, vorausgesetzt, die sdumige Partei
kann die Nichterfullung nicht innerhalb
von 30 Tagen nach Eingang einer Mit-
teilung der anderen Partei Uber den
Kindigungsgrund beheben.

Entscheidet sich die Codperatie im
Falle einer Nichterfillung von NOV,
den Vertrag zu kindigen, kann sie
die AusrUstung (entweder selbst oder
durch einen Dritten) gemaB den Spe-
zifikationen des OFE-Vertrags fertig-
stellen lassen. Zu diesem Zweck kann
sie den Rechtstitel an der Ausristung
Ubernehmen und von NOV den Diffe-
renzbetrag zwischen dem Vertrags-
preis und dem tatsichlichen Preis
fur die Fertigstellung der Ausristung
fordern. Die Gesamthaftung von NOV
gemaB dem OFE-Vertrag ist auf den
Vertragspreis beschrankt.

Beschiftigungsvereinbarungen mit
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Petrobras hat am 14. September 2006
die sogenannten Petrobras Agree-
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ments Uber die Beschéftigung des
Oil Rig abgeschlossen. Diese beste-
hen aus einem Chartervertrag mit der
Delba Perfuradora Internacional S.A.
und einem Service-Agreement mit
Comercial Perfuradora Delba Baiana
(CPDB).

Im Anschluss daran haben sowohl Del-
ba S.A. als auch CPDB ihre jeweiligen
Rechte und Pflichten aus dem Charter-
bzw. dem Servicevertrag auf die Coo-
peratie bzw. die Delbras Ltda. tbertra-
gen. Diese Ubertragung erfolgte durch
die Erganzung Nr. 1 zum Charter- und
Servicevertrag, die am 11. Dezember
2007 zwischen Petrobras, Delba S.A.,
CPDB, der Cooperatie und Delbras
Ltda. vereinbart wurden. In einer wei-
teren Ergdnzungsvereinbarung (Nr. 2)
vom 11. Dezember 2007 vereinbar-
ten die Cooperatie, Delbras Ltda. und
Petrobras ferner die Streichung u.a.
von Bestimmungen, die es Petrobras
erlauben, die Vertrdge ohne vorherige
Genehmigung durch Codperatie und
Delbras Ltda. abzutreten und zu tber-
tragen.

Die Cooperatie und Delbras Ltda.
haften Petrobras gegeniber gesamt-
schuldnerisch flr die Erflllung ihrer je-
weiligen Pflichten aus den Vertragen.

Die Vertrage inkl. der Nachtrége unter-
liegen dem brasilianischen Recht; der
Gerichtsstand ist das Zentralgericht
im Bezirk der Hauptstadt des Landes
Rio de Janeiro.

Im Rahmen der Vereinbarungen wurde
eine Gesamtrate von anfanglich rund
317.500 USD pro Tag vereinbart, die
sich in einen Charterratenanteil in Ho-
he von 60 % (entspricht 190.500 USD)
und einen Serviceratenanteil in Héhe
von 40 % (entspricht 284.530,80 BRL)
aufgliedert. Wéhrend der Charterra-
tenanteil in USD gezahlt wird, erfolgt
die Zahlung des Serviceanteils in BRL.
Fir die Umrechnung in USD wurde im
Servicevertrag der Wechselkurs vom
21. Juni 2006 in H6he von 2,2378 BRL
je 1 USD angenommen.

Die Pflichten von Delbras Ltda. und
der Codperatie gegentiber der jeweils
anderen Vertragspartei werden im
Rahmen des genannten Intercompany
Agreements geregelt. Im Falle eines
Leistungsverzuges hat Petrobras bei-
spielsweise das Recht, bestimmte
Vertragsstrafen geltend zu machen.
In einem solchen Fall verpflichtet sich
Delbras Ltda., die Codperatie von For-
derungen freizuhalten, die Petrobras
aus dem Chartervertrag zustehen, de-
ren Ursache aber in einem Leistungs-
verzug unter dem Service Agreement
liegt. Im Gegenzug entschadigt die
Codperatie Delbras Ltda. fur alle von
Petrobras verhdngten Vertragsstrafen
und GeldbuBen sowie fur Verluste und
Anspriiche von Petrobras aus dem
Servicevertrag oder die Folgen einer
Kundigung des Servicesvertrages
durch Petrobras, die aus einem Verzug
der Cooperatie im Rahmen des Char-
tervertrages resultieren.

Chartervertrag

Mit dem Charterer wurde eine Char-
terdauer von 2.555 Tagen (= sieben
Jahre) vereinbart. Die Charter wird
nach Prifung und Freigabe des QOil Rig
durch den Charterer zwischen dem
1. Januar 2008 und dem 11. August
2010 angetreten. Die Anlieferung der
Plattform hat im Hafen der Stadt Ma-
caé, RJ, Brasilien, zu erfolgen.

Fur den Transport der Erkundungs-
plattform von Abu Dhabi nach Brasi-
lien stellt Petrobras einen Pauschalbe-
trag von 16 Mio. USD zur Verfligung.
Es liegt in der Verantwortung der Co6-
peratie, den Transport von Abu Dhabi
nach Brasilien in dem zur Verfligung
stehenden Zeitraum zu organisieren.

Die Charter endet nach Fertigstellung
der am 2.555. Tag durchgefuhrten Ar-
beiten am Bohrloch. Das Oil Rig ist
anschlieBend in einem von Petrobras
festzulegenden brasilianischen Hafen
oder in geschiitzten Gewéassern abzu-
liefern und an die Codperatie zu Uber-
geben.

Die Charterrate wird ab dem Jahr 2006
alle vier Jahre mit Wirkung zum Juni in
Abhangigkeit vom US-Verbraucher-
preisindex (US CPI) angepasst.

Nach Anlieferung in Brasilien und vor
Antritt der Charter findet ein Test der
Plattform statt. Dabei wird geprUft, ob
die Plattform den im Charter- und Ser-
vicevertrag genannten Anforderungen
entspricht. Flr diesen Test werden ge-
maB Chartervertrag 72 Stunden ver-
anschlagt.

Sollte die Plattform aufgrund von Ver-
schulden des Eigners erst nach dem
11. August 2010 an Petrobras ange-
liefert werden, fallen fiir jeden Tag Ver-
spatung Strafzahlungen in Hohe von
30 % der Operation Rate an (= 57.150
USD). Bei Verspatungen aufgrund von
vertraglichen Anforderungen sowie
aufgrund von Forderungen von Pri-
fern (Auditor) fallen pro Tag Verspa-
tung Strafzahlungen in Héhe von 20 %
der Operation Rate an (38.100 USD).
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Im Rahmen des Chartervertrages wird
die Charterrate weiter differenziert. Die-
se Differenzierung erfolgt ausgehend
von der Tagesrate von 190.500 USD.
Der nebenstehenden Tabelle lassen sich
die jeweiligen Abschlage entnehmen:

Daruber hinaus kann Petrobras in den
nachfolgend genannten Féllen die
Zahlung der Operation Rate kirzen:

e Bei Nichterfillung der im Charter-
vertrag genannten Kriterien kann
Petrobras die Betriebs- und Positi-
onierungsrate um 20 % kirzen.

e Bei Verzdgerungen durch bauliche
Auflagen kann Petrobras die Be-
triebsrate ab dem Tag um 20%
(entspricht 38.100 USD) reduzie-
ren, der mit Petrobras als Frist aus-
gemacht wurde. Der Héchstbetrag
ist auf 10 % des Gesamtwertes des
Chartervertrages begrenzt.

e Sofern weder die Codperatie noch
die Delbras Ltda. Petrobras Uber
Anzeichen eines Leistungsabfalls
informieren, kann Petrobras die Be-
triebsrate , der als mit Petrobras als
Frist ausgemacht wurde, um 20 %
(entspricht 38.100 USD) reduzieren.

e Petrobras kann die Betriebsrate um
1% mindern, falls betriebliche Man-
gel eines Ausristungsgegenstands
nach Ablauf einer Behebungsfrist
bestehen bleiben.

Im Rahmen der Erstcharter gewéhrt
Petrobras 35 Dockungstage. An die-
sen Tagen zahlt Petrobras eine um
10 % reduzierte Rate.

Die Charterrate ist innerhalb von 30
Tagen fir einen abgelaufenen Monat
zu zahlen.

Fir den Fall, dass das Oil Rig den ver-
traglich vereinbarten Spezifikationen
nicht entspricht, ist Petrobras nach vor-
heriger schriftlicher Benachrichtigung
berechtigt, eine Strafe von bis zu 10%
des gesamten Chartervertragswertes
als Kompensationszahlung zu verlan-
gen. Fir Vorfalle héherer Gewalt oder
Force Majeure liegt die Beweispflicht bei
der Codperatie und der Delbras Ltda.

HCI Deepsea Oil Explorer

Charterrate in Abhéngigkeit der Einsatzfahigkeit

1) Betriebsrate 190.500 USD

2) Reparaturrate keine Vergltung
3) Warterate bei Schlechtwetter 90 % von 1)

4) Warterate (Awaiting) 90 % von 1)

5) Warterate bei hdherer Gewalt (von Tag 1 bis 30) 80 % von 1)

6) Warterate bei héherer Gewalt (von Tag 31 bis 60) 50% von 1)

7) Warterate bei hdherer Gewalt (ab Tag 61) keine Vergltung
8) Positionierungsrate 90 % von 1)

Bei einer um 180 Tage nach dem 11.
August 2010 verzdgerten Ablieferung
des Oil Rig hat Petrobras das Recht,
den Vertrag zu kiindigen. Weitere Kin-
digungsgrinde sind schuldhaftes Ver-
halten der Co6peratie und der Delbras
Ltda., die zu einer Aussetzung der
Charter durch zustdndige Behdrden
oder einer Betriebsunterbrechung von
mehr als 60 Tagen fUhren.

Petrobras ist auch berechtigt, den
Chartervertrag zu kiindigen, wenn die
GeldbuBen, die Petrobras der Codpe-
ratie und der Delbras Ltda. auferlegt
hat, die Héhe des Vertragswerts des
Chartervertrags kumuliert um 10%
oder mehr Ubersteigen.

Bei einer Kindigung des Charterver-
trags durch Petrobras aus oben ge-
nannten Grinden sind die Codpera-
tie und die Delbras Ltda. verpflichtet,
Petrobas samtliche Schéden, die als
Folge daraus entstehen, bis zu maxi-
mal umgerechnet 234,238 Mio. USD
(Gesamthaftungsgrenze), zu erstatten.
Ausgeschlossen sind indirekte Scha-
den und entgangener Gewinn sowie
Verluste, Schaden, Schadigungen
von Umweltschutzgebieten, Umwelt-
verschmutzung oder durch Petrobras
verursachte GewinneinbuBen durch
StoBe, Bohrlochausbriiche u. A.

Im Falle eines Gas- oder Ollecks sowie
anderer Seeleckagen, die die Codpe-
ratie und die Delbras Ltda. zu verant-
worten haben, haften sie zusammen
bis zu einer Hohe von 1 Mio. USD
je Ereignis. AuBerdem haften sie fiir
durch sie verursachte Schaden Dritter,
fur die Petrobras gemaB § 927 des bra-
silianischen Zivilrechts haften wirde.

Die Cod6peratie und Delbras Ltda. sind
—aufeigene Kosten —flirden Abschluss
der erforderlichen Versicherungen ver-
antwortlich, um ihren Verpflichtungen
aus den Petrobras-Vertrdgen und der
brasilianischen Gesetzgebung nach-
kommen zu kénnen.

Servicevertrag

Die Konditionen des Charter- und des
Servicevertrages sind fast identisch.
Entsprechend wurde der Servicever-
trag ebenfalls Uber eine Gesamtdauer
von 2.555 Tagen (sieben Jahre) zu einer
Rate von 284.530,80 BRL pro Tag ab-
geschlossen. Bei einem im Vertrag an-
genommenen Wechselkurs von 2,2378
BRL je 1 USD entspricht dies rund
127.000 USD pro Tag. Die Servicerate
ist gleichzeitig mit der Charterrate zu
leisten.

Die Servicerate wird ab dem Jahr 2006
jahrlich mit Wirkung zum Juni Uber drei
Indizes in unterschiedlichen Gewich-
tungen angepasst: 50% Arbeitsko-
stenindex in Brasilien, 30 % USD-BRL
Wechselkursfluktuation, 20 % Preisin-
dex fir Maschinen und Ausriistungs-
gegenstande in Brasilien.

Bei einer um 180 Tage nach dem 11.
August 2010 verzdgerten Infahrtset-
zung des Oil Rig hat der Charterer das
Recht, den Vertrag zu kiindigen. Wei-
tere Kindigungsgrinde sind grundle-
gende Abweichungen von den durch
Petrobras geforderten Spezifikationen,
die keinen ordnungsgemaBen Betrieb
gewahrleisten, eine vom Delbras Lt-
da. zu verantwortende Stilllegung
durch die zustandigen Behdrden, ei-
ne Kundigung des Chartervertrages,
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eine Unterbrechung des Betriebes fir
mehr als 60 Tage aus Grlinden, fir die
die Cooperatie und die Delbras Ltda.
verantwortlich sind. Ferner kann Pe-
trobras den Servicevertrag kiindigen,
wenn Delbras Ltda. seinen Verpflich-
tungen nicht nachkommt. Hierzu zah-
len beispielsweise die Erbringung von
Serviceleistungen und der Nachweis
Uber die Einhaltung der Beschifti-
gungsverordnungen der Mitarbeiter.

Sofern Petrobras infolge von Hand-
lungen der Delbras Ltda. oder ihren
Mitarbeitern Schaden erleidet, ist Del-
bras Ltda. zur Zahlung von Schadens-
ersatz bis zur Gesamthaftungsgrenze
(40 % des Vertragswertes) verpflichtet.

Sofern Petrobras berechtigt ist, die
Tagesrate unter dem Chartervertrag
zu kirzen, gelten entsprechende Re-
gelungen flr die Servicerate.

Finanzierung
Eigenkapitalzwischenfinanzierung

Die MPC Minchmeyer Petersen Ca-
pital AG, Hamburg, hat am 30. April
2007 einen Konsortial-Kreditvertrag mit
der WestLB AG, Diisseldorf, Uber eine
Summe von bis zu 135 Mio. USD ab-
geschlossen und sich gleichzeitig dazu
verpflichtet, dieses Darlehen zu den
selben Konditionen an die Beteiligungs-
gesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH
& Co. KG durchzureichen. Das Darle-
hen dient der Beteiligungsgesellschaft
dazu, vor Einwerbung des Kommandit-
kapitals einen Teil ihres Eigenkapitalan-
teils an der Codperatie zu leisten. Ge-
nutzt wurden die Mittel hauptsachlich
fur die Begleichung der ersten Baura-
ten und Griindungskosten.

Der Kredit ist befristet bis zum 31.
Marz 2009 und am Ende seiner Lauf-
zeit in einem Betrag zurlickzuzahlen.

Die Kreditgeber sind gemaB Darlehens-
vertrag berechtigt, das Darlehen unter
bestimmten Voraussetzungen zu kin-
digen. Ein solches Kindigungsrecht
besteht z. B., wenn die Kreditnehmerin

mit geschuldeten Zahlungen in Verzug
geréat oder ein Dritter die Zwangsvoll-
streckung in das Vermdgen der Kredit-
nehmerin in einen Gesamtwert von 1
Mio. EUR betreibt oder ein Gericht ei-
ne ZwangsvollstreckungsmaBnahme
entsprechend angeordnet hat. Ein
Kindigunsrecht seitens der Kreditge-
ber besteht besteht auBerdem, wenn
die Kreditnehmerin oder eine Garan-
tiegeberin ihren Geschéftsbetrieb ein-
stellen oder sonst ein wichtiger Grund
im Sinne des § 314 BGB vorliegt.

Fir die Kreditbetrage wurde eine vari-
able Verzinsung vereinbart, wobei die
Zinsperioden ein bis zwolf Monate be-
tragen kénnen. Der Zinssatz setzt sich
zusammen aus dem fir die jeweilige
Zinsperiode geltenden LIBOR zzgl. der
Bankenmarge.

Diese Marge betragt bis zum Ablauf
der ersten zwolf Monate nach Unter-
zeichnung des Kreditvertrages 0,65 %.
Nach Ablauf dieser Frist betragt die
Marge in den darauf folgenden sechs
Monaten 0,75 % und danach bis zum
Falligkeitsdatum 0,85 %.

Zur Sicherung des Darlehens haben
mehrere Gesellschaftem der MPC Ca-
pital-Gruppe der finanzierenden Bank
Kreditsicherheit gewéhrt.

Langfristiges Hypothekendarlehen

Am 17. Dezember 2007 hat die Cod-
peratie eine Kreditvereinbarung (Kre-
ditvereinbarung) mit der Inter Ameri-
can Development Bank (IDB) tber die
Projektfinanzierung in Héhe von bis zu
488 Mio. USD abgeschlossen.

Darlehenszweck ist die Finanzierung
im Zusammenhang mit dem Bau und
der Inbetriebnahme des Oil Rig geman
dem Bauvertrag.

Die Kreditvereinbarung beinhaltet ei-
nen sogenannten ,Loan A“ in Hohe
von bis zu 100 Mio. USD, den die IDB
finanziert sowie einen ,Loan B“ in H6-
he von bis zu 388 Mio. USD, der durch
ein von der IDB geflihrtes Konsortium,

bestehend aus mehreren Banken, be-
reitgestellt wird.

Neben den Langzeitdarlehen in Héhe
von bis zu 460 Mio. USD sind Reser-
ve- und Betriebsmitteldarlehen in H6-
he von insgesamt nicht mehr als 12
Mio. USD sowie sogenannte Mobilisie-
rungsdarlehen firr die Uberfiihrung des
Oil Rig von Abu Dhabi nach Brasilien
von insgesamt hdchstens 16 Mio. USD
Bestandteil der Kreditvereinbarung.

Die Cooperatie hat im Rahmen der
Kreditvereinbarung variable Zinsen
vereinbart. Die H6he der Marge betrégt
fur die Langzeitdarlehen sowie fur die
Reserve- und Betriebsmitteldarlehen
2,375% Uber dem LIBOR wéhrend
der Bauphase und 2,5 % Uber dem LI-
BOR ab Ablieferung des Oil Rig. Hin-
sichtlich der Mobilisierungsdarlehen
betragt die Marge 1,25% Uber dem
LIBOR. Fur Betrage, die nicht recht-
zeitig (bei Falligkeit) gezahlt werden,
|auft ein pauschaler Zins in H6he von
2% p.a. zusétzlich zu dem reguléren
Zinssatz auf.

Am 18. Dezember 2007 wurden die
Zinsen der Langzeitdarlehen bis zum
voraussichtlichen Ende der Erstchar-
ter mit Petrobras im Jahre 2017 durch
Zinsswapgeschéfte mit der WestLB
AG, Niederlassung New York, und der
DVB Bank AG, Frankfurt am Main,
abgesichert. Fir beide Darlehensteile
(Loan A und Loan B) wurde eine etwa
zehnjahrige Zinsfestschreibung in H6-
he von 4,9025 % p.a. abgeschlossen,
sodass sich wahrend der Bauphase
ein effektiver Zins von 7,2775% p.a.
und wéhrend der Betriebsphase von
7,4025% p.a., jeweils inkl. Banken-
marge, ergibt.

Die Laufzeit des Langzeitdarlehens
erstreckt sich Uber insgesamt rund
zehn Jahre. Es wird erwartet, dass in-
nerhalb von etwa sieben Jahrennach
Ablieferung des QOil Rig 65 % des Dar-
lehensbetrages in 83 Monatsraten
zurlckgezahlt werden. Der Rickzah-
lungszeitraum beginnt mit der wirt-
schaftlichen Nutzung des Oil Rig, spa-
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testens aber am 15. November 2010.
Die Coobperatie beabsichtigt, Ein-
nahmen aus dem Chartervertrag und
dem Servicevertrag zur Rickzahlung
der Verbindlichkeiten zu nutzen. Bei
Félligkeit des Darlehens verbleibt ein
sogenannter Darlehensballon in Hohe
von 35% des urspriinglichen Darle-
hensbetrages, der aus Mitteln einer
Anschlusscharter oder eines Verkaufs
des QOil Rig zuriickgeflihrt werden soll.

Die Reserve- und Betriebsmitteldarle-
hen missen ein Jahr nach Beginn der
wirtschaftlichen Nutzung des Oil Rig,
spatestens aber am 15. Februar 2012,
zuriickgezahlt sein. Auch hierfir sollen
die Einnahmen aus dem Charterver-
trag und dem Servicevertrag verwandt
werden.

Die flir den Transport des Qil Rig nach
Brasilien entstehenden Kosten mdis-
sen von der Colperatie vorfinanziert
werden. Der hierflr in den Darlehen
(Mobilisierungsdarlehen) vorgesehene
Betrag muss am 150. Tag nach Beginn
der wirtschaftlichen Nutzung des Oil
Rig, spatestens aber am 15. Juli 2011
zurtickgefihrt sein. Diese Zahlung ist
mit der Transportwegpauschalver-
gltung in Héhe von 16 Mio. USD zu
begleichen, die Petrobras geméaB dem
Chartervertrag nach Rechnungslegung
durch die Codperatie mit Zahlung der
ersten Charter zu zahlen hat.

Der Kapitalfluss in Bezug auf die Char-
ter und den Betrieb des Oil Rig muss
mindestens einen Kapitaldienstde-
ckungsgrad von 1,20 bezogen auf die
Einklinfte bzw. 1,25, bezogen auf die
Einklinfte aus dem Service Agreement
— die sogenannte ,,DSCR“" - auf-
weisen oder diese Ubersteigen, die
monatlich auf einer halbjéhrlich retro-
spektiven und einer halbjahrlich pro-
gnostizierten Basis ermittelt werden
und den Faktor 1,25 der qualifizierten
Einklnfte aus dem Servicevertrag und
den Faktor 1,20 der qualifizierten Ein-
kinfte (ausgenommen der Einklinfte
aus dem Servicevertrag) betragen soll.
Wenn eine der DSCRs unter das er-
forderliche Minimum fallt, werden ge-
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maB den Bedingungen des Collateral
and Accounts Agreements samtliche
Geldmittel, die nach der Begleichung
der Betriebskosten und der gemaB
der Kreditvereinbarung und der wei-

teren  Finanzierungsvereinbarungen
falligen Betrage Ubrig bleiben, auf ein
Zwischenkonto (Suspension Account)
Ubertragen. Wenn beide DSCRs drei
Monate in Folge nicht den erforderli-
chen Mindestbetrdgen entsprechen
bzw. diese nicht Ubersteigen, missen
samtliche Geldmittel auf dem Zwi-
schenkonto gemaB der Kreditverein-
barung mit der IDB verwendet wer-
den.

GeméaB den Bedingungen des Colla-
teral and Accounts Agreements, muss
die Codperatie auch eine Beleihungs-
quote unter dem vereinbarten Hochst-
wert aufrechterhalten, der wahrend der
Laufzeit entsprechend der Kreditver-
einbarung zwischen 0,80:1 und 0,60:1
schwankt. Wenn die Beleihungsquote
den entsprechenden Héchstwert Giber-
steigt, missen ebenfalls bestimmte

h

Einlagen fUr die Vorauszahlung von
Krediten gemaB der Kreditvereinba-
rung verwendet werden.

Abhangig von der Erfilllung dieser
und bestimmter anderer Bedingungen
werden Einlagen, die nach der Be-
gleichung der Betriebskosten und der
gemaB der Kreditvereinbarung und
der weiteren Finanzierungsvereinba-
rungen félligen Betrége Ubrig bleiben,
der Codperatie und Delbras B. V. zur
Verfigung gestellt, um Dividenden und
weitere Ausschittungen gemaB den
oben beschriebenen Inter-Company
Agreement auszuzahlen.

GemaB der Kreditvereinbarung hat die
Cobperatie an die IDB eine jahrliche
Bereitstellungsprovision in Héhe von
1,25% des nicht ausgezahlten und
nicht gekundigten Anteils der Lang-
zeitdarlehen und jeweils 0,625 % des
nicht ausgezahlten und nicht gekin-
digten Anteils der Reserve- und Be-
triebsmitteldarlehen sowie der Mobili-
sierungsdarlehen zu zahlen.

1) DSCR steht fur Minimum Debt Service Coverage Ratios (Kapitaldienstdeckungsgrad). Diese Kennziffer nutzen Banken zur Bewertung von Krediten, da sie das Ver-
haltnis zwischen Nettobetriebsergeb-nis und Kapitaldienst angibt. Eine Ziffer < 1 bedeutet, dass das gesamte Betriebsergebnis in Kapitaldienst flieBt.
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AuBerdem erhélt die IDB von der Co-
Operatie eine jahrliche Verwaltungsge-
bihr in Héhe von 45.000 USD wéh-
rend der Bauphase und 25.000 USD
wéhrend der Betriebsphase.

Die Hauptschuldner, die Delba S.A,,
die Beteiligungsgesellschaft sowie
die Commercial Perfusadosa Delba
Baiana Ltda. und Interoil haben Si-
cherheiten fir die Pflichten des Kre-
ditnehmers im Rahmen der Kre-
ditvereinbarung und den weiteren
Finanzierungsvereinbarungen geman
der Sicherheitendokumentation abge-
geben, die den Gesetzen der Vereini-
gten Staaten von Amerika, Brasilien
und den Niederlanden unterliegen.
Die gemaB diesen Vereinbarungen
als Sicherheit verpfandeten Vermo-
genswerte umfassen unter anderem:
() den Bauvertrag, die Garantie der
SBM-Holdings Inc. S. A. und den OFE-
Vertrag, (ii) die Zahlungen im Rahmen
des Chartervertrags und des Service-
vertrags, (i) die Einnahmen aus be-

stimmten Schuldversprechen, die zur
Besicherung der jeweiligen Pflichten
von SBM und NOV im Rahmen des
Bauvertrags und des OFE-Vertrags
dienen, (iv) die Notes der Haupt-
schuldner zum Nachweis von nach-
rangigen Krediten gemaB dem Colla-
teral and Accounts Agreement, (v) die
Sicherheiten und Konten der Haupt-
schuldner gemaB dem Collateral and
Accounts Agreement und (vi) die von
den Hauptschuldner ausgegebenen
Anteile der Gesellschafter, Anteile und
Beteiligungen. SBM, SBM-Holding Inc.
S.A., NOV und Petrobras stimmten
vertraglich zu, jeweils Sicherheiten in
Bezug auf den Bauvertrag, die Garan-
tie der SBM-Holding Inc. S.A., den
OFE-Vertrag und die Zahlungsrechte
gemaB dem Chartervertrag und dem
Servicevertrag zu geben. Die finanzie-
rende Bank kann das Darlehen insbe-
sondere kuindigen, wenn:

- die Anfrage zur letzten Teilzahlung
nicht vor oder spatestens bis zum
,Commitment Termination Date”
gemacht wurde oder

-wenn Zahlungsverzug auftritt und

andauert oder

- wenn Brasilien seine |IDB-Mitglied-

schaft kiindigt.

Sofern einer dieser Falle auftritt, er-
lischt das Recht des Darlehensneh-
mers auf weitere Auszahlungen.

Die Kreditvereinbarung unterliegt dem
Recht des Bundesstaates New York.
Als Gerichtsstand wurde New York
vereinbart.

Die Kredithehmerparteien stellen ge-
maB dem sogenannten Subordination
Agreement vom 17. Dezember 2007 zu
Gunsten der IDB und der DB Americas
die zeitweise anfallenden Verbindlich-
keiten der Hauptschuldner einschlieB-
lich der Verbindlichkeiten gemaB den
Inter-Company Agreements hinter die
Verbindlichkeiten gemaB der Kredit-
vereinbarung und den damit zusam-
menhangenden Finanzierungsverein-
barungen zurtick.

Weitere Vertrage mit Beteili-
gung der Codperatie

Sponsor Support Agreement

GemaB den Bedingungen des Spon-
sor Support Agreements, ebenfalls
vom 17. Dezember 2007, zwischen
der Beteiligungsgesellschaft und Del-
ba S.A. als ,Sponsors®“ (Geldgeber),
der Codperatie und DB Americas als
Offshore Collateral Agent, vereinbarten
die Geldgeber, Kapitalzufihrungen in
festgelegter H6he zugunsten der Co-
Operatie zu zahlen, um einen Teil der
Bau-, Betriebs- und Wartungskosten
fir das Oil Rig und bestimmtes OFE
(Owner’s-Furnished Equipment), ein-
schlieBlich bestimmter Mehrkosten,
und bestimmter Betriebsmittelkredite
von der CodGperatie an Delbras Ltda.
in Zusammenhang mit dem Betrieb
des Qil Rig, zu finanzieren. Die Geld-
geber haben jeweils bestimmte Zusi-
cherungen und Gewahrleistungen ab-
gegeben und vereinbarten bestimmte
Verpflichtungen in Zusammenhang mit
den Pflichten im Rahmen des Sponsor
Support Agreements.

Die Beteiligungsgesellschaft und Delba
S.A. stellten DB Americas als Offshore
Collateral Agent die MPC Capital AG
Garantie (wie nachfolgend definiert)
und eine Deckungszusage der Ba-
yerischen Hypo- und Vereinsbank
AG zur Verfugung, um ihre jeweiligen
Verpflichtungen, weitere Kapitalzuflih-
rungen gemaB Sponsor Support Ag-
reement vorzunehmen, zu unterlegen.
Die Verpflichtung von Delba S.A., die
Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG fur samtliche Inanspruchnahmen
der Deckungszusage schadlos zu hal-
ten, ist durch eine Einlage besichert,
die durch einen Kredit der MPC Capi-
tal AG an Delba S.A. gewahrt wurde.
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Collateral and Accounts Agreement

Im Collateral and Accounts Agreement,
das am 17. Dezember 2007 zwischen
Cooperatie, Delbras Ltda., Delbras B.
V. (alle zusammen Hauptschuldner),
Beteiligungsgesellschaft und Delba
S.A. (zusammen Eigenkapitalgeber,
Primary Obligors), Eigenkapitalgebern
(Sponsors), IDB und weiteren Vertrags-
partnern geschlossen wurde, werden
vor allem die Zahlungsstréme verein-
bart. Festgelegt wird, dass die an Coo-
peratie und Delbras Ltda. zu zahlenden
Gelder auf Konten der Primary Obligors
bei der Deutsche Bank Turst Company
Americas bzw. Deutsche Bank S.A. -
Banco Alemao eingezahlt und gehal-
ten werden mussen. In Abhangigkeit
genau definierter Bedingungen wird
im Collateral und Accounts Agree-
ment auch geregelt, wofir die Gelder
verwendet werden konnen. Als Mess-
instrument fungiert dabei der DSCR
(Debt Service Cover Ratio).

Abhangig von der Erfillung der an den
DSCR geknipften Bedingungen und
weiteren Einschrénkungen kdnnen
Einlagen, die nach der Begleichung
der Betriebskosten und der gemaB der
Kreditvereinbarung und der weiteren
Finanzierungsvereinbarungen féllige
Betrage ubrig blieben, der Codpera-
tie und Delbras B. V. zur Verfligung
gestellt, um Dividenden und weitere
Auszahlungen gemaB Inter-Company
Documents vorzunehmen.

Omnibus Agreement

Dieser Vertrag wurde zusammen mit
dem Darlehensvertrag am 17. Dezem-
ber 2007 zwischen der MPC Capital
AG, der Coodperatie, Interoil sowie der
IDB und DB Americas geschlossen. In
dieser Vereinbarung verstandigen sich
die Vertragsparteien darauf, dass be-
stimmte Handlungen gemaB der Inter-
Company Agreements sowie die Aus-
Ubung einiger Rechte entsprechend
der Inter-Company Documents zuvor
der schriftlichen Zustimmung der IDB
bedurfen.

Das Omnibus Agreement unterliegt

HCI Deepsea Oil Explorer

dem Recht des Staates New York,
USA. Gerichtsstand ist New York.

Sonstige Vertriage

Kapitalbeschaffung und Geschifts-
besorgung

Die Emittentin hat die HCI Hansea-
tische Capitalberatungsgesellschaft
fur BeteiligungskapitalmbHam 21. Mai
2008 mit der Einwerbung des in der
Investitionsrechnung  vorgesehenen
Emissionskapitals von 104.586.000
USD zzgl. bis zu weiteren 3 Mio. USD,
jeweils nebst 5 % Agio, beauftragt. Die
HCI Hanseatische Capitalberatungs-
gesellschaft fur Beteiligungskapital
mbH wird dazu geeignete Vermittler
einschalten. Fir die Vermittlung des
Zeichnungskapitals erhdlt die HCI
Hanseatische Capitalberatungsgesell-
schaft fir Beteiligungskapital mbH ei-
ne VerglUtung in H6he von 21.445.000
USD zzgl. 5% Agio auf das Emis-
sionskapital/Kommanditkapital. ~ Flr
Uberzeichnete Betrdge bis zu 3 Mio.
USD erhalt die HCI Hanseatische Ca-
pitalberatungsgesellschaft fir Beteili-
gungskapital mbH eine Vergltung eine
Provision in H6he von 15 % sowie das
Agio von 5 % auf den Uber das Emissi-
onskapital hinaus eingeworbenen Be-
trag. Sofern die erbrachten Leistungen
wieder Erwarten der Umsatzsteuer un-
terliegen, ist diese bereits enthalten,
es sei denn, die Emittentin ist ihrer-
seits zum Vorsteuerabzug berechtigt.
Der Vergitungsanspruch ist verdient
und féllig mit Annahme der Beitritts-
erklarung sowie Einzahlung der der
Zeichnungssumme und in Héhe des
Agios nach Zahlung des Agios, nicht
jedoch bevor die Bedingungen zur
Mittelfreigabe des unter anderem zwi-
schen der Fondsgesellschaft und dem
Mittelverwendungskontrolleur abge-
schlossenen  Mittelverwendungsver-
trages erfullt sind.

Platzierungsgarantie

Im Zusammenhang mit der Durchfih-
rung des Investitionsvorhabens hat
die HCI Capital AG eine unvergltete
Platzierungsgarantie zum 31. Mérz

2009 ubernommen. Die MPC Capital
Investments GmbH gewahrt der Emit-
tentin ein Darlehen, sofern bis zum 31.
Marz 2009 keine Vollplatzierung des
Kommanditkapitals erfolgt ist, in Héhe
der Differenz zwischen dem zugesi-
cherten Eigenkapital und dem tatsach-
lich eingeworbenen Eigenkapital, das
die bisherigen Kommanditisten nicht
schlechter stellt als wen der Fonds
platziert worden wére. Alternativ kann
die MPC Capital Investments GmbH
nach eigener Wahl eine Einlage in ent-
sprechender Hohe als Kommanditist,
Treugeber oder stiller Gesellschafter
erbringen oder durch einen Dritten er-
bringen lassen.

Mittelverwendungskontrolle

Die Gesellschaften HCI Deepsea Oil
Explorer GmbH & Co. KG, MPC Deep-
sea Oil Explorer GmbH & Co. KG und
Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oll
Explorer Beteiligungs GmbH & Co. KG
sowie die Hanseatische Schiffstreu-
hand GmbH und die TVP Treuhand-
und Verwaltungsgesellschaft fur Publi-
kumfonds mbH haben am 21.Mai 2008
gemeinsam die RTC Revisions Treu-
hand Consulting GmbH mit der Mit-
telverwendungskontrolle  beauftragt.
Diese kontrolliert, ob das einzuwer-
bende Emissionskapital der Emittentin
zweckgerecht verwendet wird (siehe
auch Mittelverwender/Mittelverwen-
dungstreuhander, Seite 51 f.).

Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die
Investitionsphase und endet, wenn die
an die Beteiligungsgesellschaft freige-
gebenen Gesellschaftereinlagen von
dieser vollstdndig verwendet wurden
bzw. in dem Fall, dass die Vorausset-
zungen fUr die Mittelfreigabe endgliltig
nicht eintreten, mit der Rickzahlung
der Gesellschaftereinlagen an die An-
leger.
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2. Ubersicht iiber die weiteren Vertragspartner

Eigentiimergesellschaft (Cooperatie)

Firma Delba Drilling International Codperatie U.A. (DDI)
Funktion Eigentiimerin des Deepsea Oil Explorer
Sitz Amsterdam, Niederlande
Registernummer 27296778
Eigenkapital 141.550.428 USD
Griindung 31. Januar 2007
Tag der ersten Eintragung 31. Januar 2007
Handlungsbevollméachtigte Jacco Smid
Newton Lins
Mitglieder Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH & Co. KG (47 %)

Delba Perfuradora Internacional S.A. (53 %)

Mitglied der Codperatie

Firma Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH & Co. KG

Funktion 47-prozentige wirtschaftlich Berechtigte an der Delba Dirilling International Codperatie U.A. (DDI)
Sitz Hamburg, Deutschland

Handelsregister HRA 103 416

Kommanditkapital 163.037.000 USD (vertraglich vorgesehen)

Griindung 1. Januar 2006

Tag der ersten Eintragung 6. Februar 2008

Komplementarin Verwaltung Deepsea Oil Explorer GmbH (siehe Griindungsmitglieder)

Kommanditisten HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG
Managementgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH

Mitglied der Coéperatie

Firma Delba Perfuradora Internacional S.A. (Delba S.A.)
Funktion 53-prozentige wirtschaftlich Berechtigte an der Delba Drilling International Codperatie U. A. (DDI)
Sitz Montevideo, Uruguay
Handelsregister 2909
Griindung 7. Méarz 2006
Tag der ersten Eintragung 22. Mérz 2006
Gesellschafter Comercial Perfuradora Delba Baiana Ltda.
Interoil Representacéo Ltda.
Geschaftsfiihrer Newton Lins

Drillmar Monteiro

Gesellschafter der Beteiligungsgesellschaft

Firma HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

Funktion anndhernd 50-prozentige Gesellschafterin der Beteiligungsgesellschaft,
Emittentin des vorliegenden Beteiligungsangebotes

Sitz Hamburg, Deutschland

Handelsregister HRA 107 234

Kommanditkapital 104.617.000 USD (vertraglich vorgesehen)

Griindung 11. Oktober 2007

Tag der ersten Eintragung 2. November 2007

Komplementarin Verwaltung Deepsea Oil Explorer GmbH (siehe bei Griindungsmitgliedern)

Kommanditisten HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH
Managementgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH

1) GemaB Jahresabschluss 2007.
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Gesellschafter der Beteiligungsgesellschaft

Firma

Funktion

Sitz

Handelsregister
Kommanditkapital
Griindung

Tag der ersten Eintragung
Komplementérin
Kommanditisten
(Parallelgesellschaft)

Mittelverwendungskontrolleur

Firma

Funktion

Sitz/ Geschéftsanschrift
Handelsregister
Ersteintragung
Stammkapital
Geschaftsfiithrer
Gesellschafter

Platzierungsgarant

Firma

Funktion

Sitz

Handelsregister
Grundkapital

Griindung

Tag der ersten Eintragung
Vorstand

Gesellschafter

Anbieter

Firma

Funktion

Sitz/ Geschéftsanschrift

Handelsregister

Ersteintragung

Stammkapital

Geschéaftsfithrung

Gesellschafter

Personelle/kapitalméBige Verflechtungen

Interessenskonflikte

HCI Deepsea Oil Explorer

MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

annéhernd 50-prozentige Gesellschafterin der Beteiligungsgesellschaft (,Paralleligesellschaft)
Hamburg, Deutschland

HRA 107 766

104.617.000 USD (vertraglich vorgesehen)

10. Oktober 2007

4. Februar 2008

Verwaltung Deepsea Oil Explorer GmbH (siehe bei Griindungsmitgliedern)
MPC Capital Investments GmbH

TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfonds mbH
MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG
Managementgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH

RTC Revision Treuhand Consulting GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
Mittelverwendungskontrolle der auf dem Treuhandkonto eingehenden Anlegereinzahlungen
KatharinenstraBe 5, 28195 Bremen

Amtsgericht Bremen, HRB 17753

9. Dezember 1997

100.000 EUR (voll eingezahlt)

Bjorn Hagedorn, Stade; Frank Fruggel, Rotenburg

Bjorn Hagedorn, Stade (100 %)

HCI Capital AG

Platzierungsgarant Gber maximal 104.586.000 USD auf Ebene der Emittentin
Bleichenbriicke 10, 20354 Hamburg, Deutschland

Hamburg, HRB 93324

24.000.000 EUR

1999

30. Méarz 2005

Dr. Ralf Friedrichs (Vorsitzender)

Dr. Oliver Moosmayer, Hamburg

Dr. Rolando Gennari, Hamburg

40,8 %MPC Capital AG, 20,1 % Dohle Gruppe, 39,1 % Streubesitz (davon 2,82 % FMR LLC)

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft fur Beteiligungskapital mbH

Anbieterin, Prospektverantwortliche, Emissionshaus

Bleichenbriicke 10, 20354 Hamburg

Amtsgericht Hamburg, HRB 91600

21. September 2004

25.000 EUR (voll eingezahlt)

Carsten Kohl, Hamburg; Till Tillipaul, Hamburg; Bernhard Prasnow, Neus&B

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH, Hamburg

Sie ist ein Konzernunternehmen der HCI Capital AG und als Anbieterin und Vertriebsgesellschaft dieses
Verkaufsprospektes mit dem Vertrieb der Kommanditanteile der Emittentin beauftragt.

Aufgrund der gesellschaftlichen Verbundenheit mit der HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft
mbH, der HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH und der HCI Capital AG kdnnen sich
Interessenkonflikte bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ergeben.
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Betreibergesellschaft

Firma

Funktion

Sitz

Registernummer
Grundkapital

Griindung

Tag der ersten Eintragung
Geschaftsfiihrer

Gesellschafter

Servicegesellschaft

Firma
Funktion

Sitz

Handelsregister
Grundkapital
Ausgegebenes Kapital
Griindung
Gesellschafter

Handlungsbevollméachtigte

Rechtliche Angaben zur Beendi-
gung der Vermégensanlage

Ausscheiden eines Gesellschafters

Die HCI Deepsea Oil Explorer GmbH &
Co. KG ist auf unbestimmte Dauer ge-
schlossen. Jeder Gesellschafter kann
die Gesellschaften geméaB § 7 Abs. 1
des Gesellschaftsvertrages mit einer
Frist von sechs Monaten zum Jahres-
ende kundigen, erstmals jedoch zum
31. Dezember 2024. Darlber hinaus
hat der Gesellschafter das Recht zur
Klindigung aus wichtigem Grund.
Weiterhin kann der Gesellschafter in
bestimmten Fallen aus den Gesell-
schaften ausgeschlossen werden (§§
8, 21 des Gesellschaftsvertrages),
z.B. wenn er seine Einlageverpflich-
tung nicht erflllt, die Beteiligung ge-
pfandet, Uber sein Vermdgen das In-
solvenzverfahren eroffnet wird oder
der Kommanditist Auflésungsklage
erhebt. Durch Ausscheiden eines
Gesellschafters werden die Gesell-

Delbras Servicos de Perfuracao Ltda.
Betrieb des Rig

Rio de Janeiro, Brasilien
33.2.0782354-2

10.000.000 BRL

11. Dezember 2006

7. Januar 2007

Newton Lins

Dillmer Monteiro

Comercial Peruradora Delba Baiana Ltda.(51 %)
Interoil Representacao Ltda. (49 %)

Delbras Drilling Services B. V.

Das Eingehen und Verwalten von Unternehmensbeteiligungen sowie die Erbringung von Serviceleistungen

gegenlber der Codperatie.
Amsterdam, Niederlande
27296778

90.000 EUR

18.000 EUR (Stand: Shareholders Agreement vom 25.09.2007)

25. April 2007

Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

Delbras Servigos de Perfuragao Ltda.
Jacco Smit

Newton Lins

Dillmer Monteiro

schaften nicht aufgel®st, sondern un-
ter den verbleibenden Gesellschaftern

fortgesetzt.

Im Falle des Ausscheidens eines An-
legers infolge seiner Kindigung oder
seines Ausschlusses hat der Ge-
sellschafter Anspruch auf ein Aus-
einandersetzungsguthaben.  Né&here
Informationen zur Berechnung des
Auseinandersetzungsguthabens so-
wie zu den weiteren Folgen einer
Kiindigung oder eines Ausschlusses
und ggfs. dadurch anfallende Kosten
ergeben sich aus §§ 21. Abs. 7 ff. des
Gesellschaftsvertrages.

Liquidation der Emittentin, der Be-
teiligungsgesellschaft und oder der
Eigentiimergesellschaft

Das Konzept sieht vor, die Gesell-
schaft zu liquidieren, sobald entweder
das Oil Rig, die Gesellschaftsanteile
an der Beteiligungsgesellschaft oder
die Gesellschaftsanteile der Betei-

ligungsgesellschaft an der Eigentl-
mergesellschaft verkauft werden. Die
geschéftsfihrende ~ Kommanditistin
als Liquidatorin hat das Gesellschafts-
vermodgen in diesem Fall bestmdglich
zu verwerten, samtliche Forderungen
der Gesellschaften einzuziehen und
den Verwertungserlés nach Beglei-
chung der Verbindlichkeiten der Ge-
sellschaften an die Gesellschafter im
Verhaltnis ihrer festen Kapitaleinlagen
zu verteilen.

Ubertragung von Gesellschaftsan-
teilen

Die vollstandige oder teilweise Uber-
tragung einer Beteiligung ist nach Zu-
stimmung durch die geschéftsfihren-
de Kommanditistin gemaB § 19 des
Gesellschaftsvertrages zum Schluss
eines jeden Kalenderquartals méglich.
Eine Ubertragung auf Ehegatten und
in gerader Linie Verwandte sowie eine
Ubertragung zum Zwecke der Erstfi-
nanzierung von Einlagen, eine Sicher-
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heitstibereignung oder die Bestellung
eines NieBbrauchs ist ohne Zustim-
mung méglich. Die Ubertragung ist
nur moglich, wenn die verbleibende
und die bestehende Beteiligung je-
der Gesellschaft jeweils mindestens
500 USD betréagt. Im Falle der Ver-
auBerung hat die HCI Hanseatische
Capitalberatungsgesellschaft mbH
ein Vorkaufsrecht, das sie innerhalb
einer Frist von einer Woche ausliben
kann.

Bezlglich der steuerlichen Folgen
einer BeteiligungsverauBerung wird
auf die Ausfihrungen im folgenden
Abschnitt verwiesen.

3. Steuerliche Grundlagen
l. Vorbemerkung

Die nachfolgende Darstellung der
steuerlichen Grundlagen stellt die
wesentlichen steuerlichen Auswir-
kungen einer Beteiligung an der HCI
Deepsea Oil Explorer GmbH & Co.
KG dar. Auf die unterschiedlichen
individuellen Verhaltnisse der Anle-
ger kann im Rahmen dieser Darstel-
lung nicht eingegangen werden. Die
nachfolgenden Ausflihrungen basie-
ren auf der typisierenden Annahme,
dass

e nur in Deutschland ansassige na-
tdrliche Personen der Emittentin
beitreten,

e die die Beteiligung im Privatver-
maogen halten und

e inDeutschland unbeschrankt steu-
erpflichtig sind.

Sollte die Beteiligung etwa von einer
Kapitalgesellschaft bzw. in einem
Betriebsvermdgen gehalten werden,
koénnen sich andere steuerliche Aus-
wirkungen als die nachfolgend be-
schriebenen ergeben.

Im Folgenden werden die wesent-
lichen steuerlichen Auswirkungen
dargestellt. Daher wird jedem Anle-
ger empfohlen, vor der Zeichnung
die steuerlichen Auswirkungen der

HCI Deepsea Oil Explorer

Beteiligung auf die individuelle Situati-
on mit einem erfahrenen Steuerberater
zu erdrtern.

Die nachfolgende Darstellung be-
ruht auf dem Stand des zum Aufstel-
lungsdatum des Verkaufsprospektes
geltenden deutschen Rechts, der bis
zu diesem Zeitpunkt veroffentlichten
Rechtsprechung sowie der bislang
gelbten Praxis der Finanzverwaltung,
soweit diese bekannt ist. Fur die Be-
steuerung der Delba Codperatie sowie
der Delba Drilling Services B. V. in den
Niederlanden wurde bei den niederlan-
dischen Steuerbehdrden eine verbind-
liche Auskunft beantragt, die auch ent-
sprechend dem Antrag erteilt wurde.

Es wird darauf hingewiesen, dass sich
die steuerlichen Rahmenbedingungen
wahrend der Laufzeit der Beteiligung
andern kénnen und hierdurch steuer-
liche Effekte eintreten konnen, die von
den folgenden Ausfiihrungen abwei-
chen (vgl. Risikohinweise, Seite 15).

Der Anleger beteiligt sich entweder
mittelbar Uber die HCI Hanseatische
Schiffstreuhand GmbH oder als Kom-
manditist mit Eintragung in das Han-
delsregister an der Emittentin. Diese
wird sich Uber die Beteiligungsgesell-
schaft Deepsea Oil Explorer mbH &
Co. KG an der Delba Drilling Interna-
tional Cooperatie U.A. (eine Genos-
senschaft niederlandischen Rechts/im
Folgenden Codperatie genannt) und
an der Delbras Drilling Services B. V.
(eine niederlandische Kapitalgesell-
schaft) beteiligen. Die Codperatie wird
Eigentiimerin der Erkundungsplatt-
form (Qil Rig) und nach Ablieferung
dieser entsprechende Chartereinnah-
men erzielen. Die Delbras Drilling Ser-
vices B. V. (im Folgenden Delbras B.
V. genannt) erbringt Serviceleistungen
gegentber der Codperatie.

Il. Uberblick

Durch eine Beteiligung an der Emit-
tentin erzielt der Anleger nach den
MaBstdben des deutschen Rechts
konzeptionsgemaB Einkilinfte aus Ka-
pitalvermdgen. Diese unterliegen ab

dem 1. Januar 2009 der durch die
Unternehmensteuerreform 2008 ein-
gefiihrten Abgeltungsteuer (Bruttobe-
steuerung).

An den Einklinften der Codperatie, als
Eigentimerin des QOil Rig, steht nach
dem Doppelbesteuerungsabkommen
zwischen den Niederlanden und Bra-
silien (DBA Niederlande/Brasilien), das
Besteuerungsrecht den Niederlanden
zu. Brasilien ist lediglich berechtigt,
eine Quellensteuer zu erheben. Die
Gewinne, die die Cobperatie aus der
Vercharterung des Qil Rig erzielt, un-
terliegen in den Niederlanden grund-
sétzlich der Kérperschaftsteuer. Nach
dem DBA Niederlande/Brasilien ist
allerdings vorgesehen, dass bei der
niederlandischen Besteuerung be-
stimmter aus Brasilien stammender
Einkilinfte eine Anrechnung einer Quel-
lensteuern auf die Bruttoeinnahmen in
Brasilien erfolgt, unabhéngig davon,
ob diese Quellensteuer in Brasilien tat-
séchlich anféllt oder nicht (sog. ,,fik-
tive Quellensteuer®). Als Folge dieser
Regelung kann sich die tatsachliche
Steuerlast fur das Nettoeinkommen
der Coodperatie in den Niederlanden
ggf. auf bis zu 0 % reduzieren. Ein Ge-
winn bei der VerduBerung der Erkun-
dungsplattform in den Niederlanden
unterliegt in den Niederlanden voraus-
sichtlich der reguldren Besteuerung
von 25,5 %.

Die Ausschuttungen der niederléan-
dischen Cobperatie an die Beteili-
gungsgesellschaft unterliegen in den
Niederlanden nicht der Quellensteuer.

Petrobras entrichtet an die brasili-
anische Delbras Servicos de Per-
furacao Ltda. (Gesellschaft mit be-
schrénkter Haftung ,Sociedade por
Quotas de Responsabilidade Li-
mitada/im Folgenden auch Delbras
Ltda. genannt) ein Serviceentgelt fur
erbrachte Dienstleistungen. Delbras
Ltda. stellt aus dem daraus erzielten
Nettoeinkommen eine Einlage in die
Kapitalriicklage der niederldndischen
Delbras B. V. ein. Die Kapitalricklage
wird von der Delbras B. V. an die Be-
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teiligungsgesellschaft und die Delbras
Ltda. ausgekehrt. Weder die Bildung
der Kapitalricklage noch die Auskeh-
rung der Kapitalricklage unterliegen
der niederlandischen Besteuerung.

Die VerduBerung von Anteilen an der
Emittentin durch den Anleger unterlie-
gt keiner Besteuerung in Deutschland,
sofern der Anleger (i) innerhalb der
letzten finf Jahre vor der VerauBerung
zu weniger als 1% unmittelbar oder
mittelbar an der niederlédndischen Co-
Operatie bzw. der Delbras B. V. beteiligt
war, (i) vor dem 1. Januar 2009 wirk-
sam der Emittentin beigetreten ist und
(iiiy zwischen Erwerb und VerauBerung
mindestens ein Jahr vergangen ist. Bei
einem Beitritt nach dem 31. Dezember
2008 unterliegen die VerauBerungs-
gewinne in jedem Fall der durch die
Unternehmensteuerreform 2008 ein-
geflhrten Abgeltungsteuer.

Der Anleger unterliegt mit seinem An-
teil an der Emittentin grundsétzlich der
Erbschaft- und Schenkungsteuer (vgl.
Seite 95 ff.).

Ertragsbesteuerung

Die Emittentin ist eine Kommanditge-
sellschaft, deren Unternehmenszweck
in der Beteiligung an der Beteiligungs-
gesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH
& Co. KG besteht. Die Emittentin selbst
Ubt keine eigene aktive Tatigkeit aus
und unterhélt keinen Geschaftsbetrieb.
Ihre Komplementérin ist von der Vertre-
tung im gesetzlich zuldssigen Rahmen
ausgeschlossen, indem ausschlieBlich
die Kommanditistin Managementge-
sellschaft Deepsea Oil Explorer mbH
zur Geschéftsfliihrung berufen ist; sie
vertritt die Gesellschaft allein.

Gleiches gilt flr die Beteiligungsge-
sellschaft, deren Geschéaftsfiihrung
ebenfalls durch die Kommanditistin
Managementgesellschaft Deepsea Oil
Explorer mbH erfolgt. Die Beteiligungs-
gesellschaft Ubt auch keine eigene
aktive Tatigkeit aus und sie unterhalt
auch keinen Geschéftsbetrieb. Die
Aktivitdt der Beteiligungsgesellschaft

beschrankt sich auf das Halten der
Beteiligung an der Codperatie sowie
an der Delbras B. V. Die Cobperatie
gewadhrt eine Vorzugsdividende, der
keine sonstigen Leistungen der deut-
schen Gesellschaften gegenulberste-
hen. Die Tatigkeiten der Beteiligungs-
gesellschaft und somit der Emittentin
sind nach Auffassung des Anbieters
insgesamt vermdgensverwaltend.

Als Personengesellschaften gelten
sowohl die Emittentin als auch die
Beteiligungsgesellschaft fur Zwecke
der Besteuerung in Deutschland als
transparent, weshalb die Einktnfte nur
auf Anlegerebene der Einkommensbe-
steuerung unterliegen.

Die Anleger unterliegen mit sdmtlichen
inlandischen und auslandischen Ein-
kiinften aus der Emittentin der unbe-
schrénkten Steuerpflicht in Deutsch-
land (Welteinkommensprinzip). Den
Anlegern wird daher das Einkommen,
das die Emittentin aus ihrer Beteili-
gung an der Beteiligungsgesellschaft
erzielt, fir Zwecke der Besteuerung
zugewiesen.

Ermittlung der Einkiinfte

Die Ermittlung der steuerpflichtigen
Einklnfte erfolgt auf Ebene der Betei-
ligungsgesellschaft nach deutschen
steuerlichen Vorschriften als Uber-
schuss der Einnahmen Uber die anfal-
lenden Werbungskosten.

Besteuerung der Einkiinfte

FUr Einkommen- und Koérperschaft-
steuerzwecke stellt die Emittentin
kein selbstédndiges Steuersubjekt dar.
Vielmehr werden fir Besteuerungs-
zwecke die steuerlichen Ergebnisse
einer Personengesellschaft ihren Ge-
sellschaftern anteilig zugerechnet und
unterliegen erst auf deren Ebene der
Einkommensbesteuerung.

Die Emittentin erzielt mittelbare Ein-
kinfte durch Dividendenausschiit-
tungen der Codperatie und der Delbras
B. V., die sie Uber die Beteiligungsge-

sellschaft bezieht.

Zuweisung des Besteuerungsrechts
nach dem Doppelbesteuerungsab-
kommen zwischen den Niederlan-
den und Brasilien

Die Cooperatie wird Eigentlimerin des
Oil Rig. Der Gesellschaftszweck der
Coobperatie besteht darin, dieses Oil
Rig an einen Charterer, der Petrobras
in Brasilien, aufgrund eines bereits auf
sieben Jahre abgeschlossenen Char-
tervertrages mit Verlangerungsoption
zur Verfiigung zu stellen.

Die Cooperatie erzielt aus dem Char-
tervertrag laufendes Einkommen. Ent-
sprechend Art. 12 Abs. 3 des DBA
zwischen den Niederlanden und Bra-
silien sind diese Einnahmen aus dem
Chartervertrag aus niederlandischer
Sicht als Lizenzzahlungen im Sinne
des Art. 12 Abs. 3 DBA Niederlande/
Brasilien einzuordnen, da das Entgelt
ausschlieBlich eine Vergitung fur die
Zurverfugungstellung des Oil Rig dar-
stellt. Fir Zwecke der Besteuerung in
den Niederlanden hat die niederlén-
dische Finanzverwaltung diese Auf-
fassung mit verbindlicher Auskunft
vom 5. April 2007 bestatigt.

Fir Lizenzzahlungen im Sinne des Art.
12 Abs. 3 DBA Niederlande/Brasilien
steht den Niederlanden als Sitzstaat
der Cooperatie das Besteuerungs-
recht flr die Einnahmen zu. Gleich-
zeitig kann Brasilien als sogenannter
Quellenstaat der Lizenzeinnahmen ei-
ne Quellensteuer in Héhe von maximal
15 % erheben.

Besteuerung der Codperatie in Bra-
silien

Durch die Zuweisung des Besteue-
rungsrechts flr die Lizenzeinnahmen
an die Niederlande, kann in Brasilien
lediglich eine Quellenbesteuerung er-
folgen.

Nach brasilianischem Steuerrecht un-
terliegen die ChartergebUhren aller-
dings dann keiner Quellensteuer, wenn
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es sich um die Vercharterung eines
Schiffes handelt und der zu Grunde
liegende Chartervertrag von den zu-
stédndigen Behdrden in Brasilien aner-
kannt wurde. Als Schiff im Sinne der
Vorschrift gilt ein Oil Rig dann, wenn
es Uber einen eigenen Antrieb verfligt
und Personen oder Waren transportie-
ren kann. Flr die Vergleichbarkeit mit
einem Schiff spricht bei dem vorlie-
genden Oil Rig, dass es sich nicht um
eine auf dem Meeresgrund stehende
Olplattform, sondern um eine mobile
Erkundungsplattform handelt: Es kann
sich durch einen eigenen Antrieb fort-
bewegen und ist fir den Einsatz an
wechselnden Standorten konzipiert.
Die Anbieterin geht davon aus, dass
keine Quellensteuer anfallt.

Fur den Fall, dass eine Quellensteu-
er in Brasilien erhoben wirde, ware
diese aufgrund der Regelungen des
DBA Niederlande/Brasilien auf 15%
begrenzt. Sollte Petrobras zu der Ab-
fihrung der Quellensteuer verpflichtet
werden, kénnte Petrobras diese Zah-
lung mit der Charterrate verrechnen
(vgl. Seite 81). Allerdings ist die Co0-
peratie gemaB Chartervertrag berech-
tigt, von Petrobrasa eine Anpassung
der Charterrate zu verlangen, damit sie
wirtschaftlich nicht schlechter gestellt
ist als vor Abzug der Quellensteuer.

Besteuerung der Codperatie in den
Niederlanden

Die niederlandische Codperatie un-
terliegt als Genossenschaft niederléan-
dischen Rechts mit Sitz und Ort der
Geschaftsleitung in den Niederlanden
der niederlandischen Korperschaft-
steuer. Der Korperschaftsteuersatz in
den Niederlanden betragt derzeit maxi-
mal 25,5 %. Die tatsachliche Steuerbe-
lastung auf Ebene der Codperatie kann
sich bis auf Null reduzieren. Eine fiktive
Steueranrechnung fir Lizenzzahlungen
in Hohe von 20 % der Bruttoeinnahmen
aus der Lizenz fihrt dazu, dass regel-
maBig keine Steuerzahllast verbleibt,
wenn in ausreichender Hohe Betriebs-
ausgaben vorliegen. Denn der Steuer-
satz auf das Nettoeinkommen insbe-
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sondere nach Berlcksichtigung von
Abschreibungen, Zinsaufwendungen
und sonstigen Betriebsausgaben in
den Niederlanden betragt 25,5 %.

Die niederléndische Finanzverwaltung
hat in ihrer verbindlichen Auskunft be-
statigt, dass es sich bei den Einkiinf-
ten der CodGperatie aus dem Charter-
vertrag um Lizenzeinkinfte in diesem
Sinne handelt.

Die VerauBerung des Oil Rig durch die
Coobperatie unterliegt grundsétzlich
der Korperschaftsteuer in den Nieder-
landen (vgl. Seite 93 ff.).

Zuweisung des Besteuerungsrechts
nach DBA Deutschland/Nieder-
lande

Bei den laufenden Einnahmen, die
die Beteiligungsgesellschaft von der
Coobperatie bezieht, handelt es sich
aus deutscher steuerlicher Sicht um
Dividenden im Sinne des Artikel 13
des Doppelbesteuerungsabkommens
zwischen Deutschland und den Nie-
derlanden (im Folgenden ,,DBA®). Di-
vidende im Sinne des DBA umfasst
dabei auch Einkiinfte aus Anteilen
an Genossenschaften. Das Besteue-
rungsrecht steht Deutschland zu.

ZinseinkUnfte aus der Gewé&hrung von
Uberbriickungsdarlehen an die Co-
Operatie dirfen gemaB Art. 14 Abs.
1 DBA Deutschland/Niederlande in
Deutschland besteuert werden. Die
Niederlande sind nicht berechtigt,
Quellensteuer auf Zinsen zu erheben.

Besteuerung der Ausschiittung der
Codperatie in den Niederlanden

Entsprechend den Regelungen im Ge-
sellschaftsvertrag ist das Kapital der
Codperatie aus Sicht des niederlan-
dischen Steuerrechts nicht in Anteile
aufgeteilt. Dementsprechend ist sie
nicht verpflichtet, Quellensteuer auf
Dividenden einzubehalten.

Die niederlandische Finanzverwaltung
hat in ihrer verbindlichen Auskunft be-

stétigt, dass insoweit keine Quellen-
steuer einbehalten werden muss.

Besteuerung der Ausschiittung der
Codperatie in Deutschland

Fur die Besteuerung der Ausschit-
tungen der Cooperatie in Deutschland
ist entscheidend, ob diese nach deut-
schen steuerlichen Vorschriften als ei-
ne Kapitalgesellschaft anzusehen ist.
Die Cooperatie ist eine Gesellschaft,
die nach ihrem rechtlichen Aufbau und
nach ihrer wirtschaftlichen Stellung
dem Rechtstyp einer Kapitalgesell-
schaft entspricht:

e die Gesellschaftist auf unbestimmte
Zeit gegrindet,

e die Gewinnverteilung gleicht der ei-
ner Kapitalgesellschaft,

e es bedarf eines jahrlich zu fassen-
den Beschlusses, dass der Gesell-
schafter Uber seinen Gewinnanteil
verfligen kann. Eine Gewinnzuwei-
sung, wie bei einer Personenge-
sellschaft Ublich, ist hier nicht vor-
gesehen,

¢ des Weiteren verfugt die Codperatie
Uber eine zentralisierte Geschéafts-
fuhrung.

Ausschittungen einer Kapitalgesell-
schaft an natlrliche Personen, die ab
dem 1. Januar 2009 erfolgen, unter-
liegen in Deutschland grundsatzlich
der sogenannten Abgeltungsteuer.
Danach unterliegt die Dividende zu
100% der Besteuerung, allerdings
kommt der Abgeltungsteuersatz von
25% zuzlglich Solidaritatszuschlag
von 5,5 % und mdglicher Kirchensteu-
er zur Anwendung. Der Besteuerung
unterliegt dabei die Bruttodividende;
Werbungskosten kdénnen im Zusam-
menhang mit Einklnften, die der Ab-
geltungsteuer unterliegen, nicht zum
Abzug gebracht werden. Von den
steuerpflichtigen Einkiinften aus Kapi-
talvermégen wird kiinftig nur noch ein
Sparer-Pauschbetrag von 801 EUR
im Fall der Einzelveranlagung und
von 1.602 EUR im Fall der Zusam-
menveranlagung in Abzug gebracht.
Der Sparer-Pauschbetrag ersetzt den
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bisherigen Sparerfreibetrag (750 EUR
pro Steuerpflichtigen) und den Wer-
bungskostenpauschbetrag (51 EUR
pro Steuerpflichtigen). Werbungsko-
sten, die noch unter der Geltung des
Halbeinkinfteverfahrens im Jahr 2008
geleistet worden sind, kdnnen voraus-
sichtlich gemaB § 3c Abs. 2 EStG zur
Halfte zum Abzug gebracht werden.

Besteuerung der Delbras B. V. in
den Niederlanden

Die Delbras B. V. ist eine Gesellschaft
mit beschréankter Haftung niederlan-
dischen Rechts. Die Delbras B. V.
hat ihren Sitz und konzeptionsgeman
ihren Ort der Geschéftsleitung in den
Niederlanden.

Delbras B. V. unterliegt mit ihren Ein-
kinften als Kapitalgesellschaft der
niederldndischen Korperschaftsteuer
von 25,5 %.

Die Delbras Ltda., eine brasilianische
Kapitalgesellschaft, erzielt ihre Ein-
kiinfte als Dienstleister fir Petrobras.
Delbras Ltda. wird konzeptionsgemaB
ihr Einkommen nach Abzug der brasi-
lianischen Steuern als Kapitalriickla-
ge in die niederlandische Delbras B. V.
einstellen. Die Einzahlung in die Kapi-
talrlicklage unterliegt nicht der nieder-
landischen Korperschaftsteuer; dies hat
die niederlandische Finanzverwaltung in
ihrer verbindlichen Auskunft bestatigt.

Die Delbras B. V. wird planm&Big nur
in begrenztem Umfang Einklinfte aus
der Kapitalanlage erzielen, die der nie-
derlandischen Korperschaftsteuer mit
einem Steuersatz von bis zu 25,5%
unterliegen.

Ausschiittungen der Delbras B. V.
an die Beteiligungsgesellschaft

Besteuerung der Ausschiittungen in
den Niederlanden

Die von der Delbras Ltda. bei der Del-
bras B. V. eingezahlte Kapitalriicklage
soll an deren Gesellschafter, die Del-
bras Ltda. sowie auch an die deutsche

Beteiligungsgesellschaft entsprechend
ihrer Anteile an der Delbras B. V. aus-
gekehrt werden.

Die Auskehrung der Kapitalricklage
ist in den Niederlanden nicht kapital-
ertragsteuerpflichtig. Die niederlan-
dische Finanzverwaltung hat dies in
ihrer verbindlichen Auskunft bestatigt.

Zuweisung des Besteuerungsrechts
nach DBA fiir die Einkiinfte aus der
Delbras B. V.

Bei den Ausschittungen, die die Be-
teiligungsgesellschaft von der Delbras
B. V. erhalt, handelt es sich konzepti-
onsgemaB um Dividendeneinkiinfte im
Sinne des deutschen Steuerrechts.

Das Besteuerungsrecht fur Dividen-
deneinklinfte im Sinne des Artikels 13
des DBA steht Deutschland zu.

Besteuerung der Ausschiittungen in
Deutschland

Bei den Ausschuttungen der Delbras B.
V. an die Gesellschafter handelt es sich
konzeptgemaB im Wesentlichen um die
Auskehrung der Kapitalriicklage.

Die Delbras B. V. ist eine Gesellschaft
niederlandischen Rechts, die vom
Rechtstypus her mit der deutschen
Kapitalgesellschaft (GmbH) vergleich-
bar ist. Ausschuttungen einer Kapital-
gesellschaft unterliegen deshalb als
Dividenden in Deutschland grundsétz-
lich der Besteuerung.

Die Auskehrungen unterliegen jedoch
nicht der Steuerpflicht in Deutsch-
land, wenn es sich aus steuerlicher
Sicht um Riickzahlungen von Einlagen
handelt. Zwar werden die geplanten
Ausschittungen grundsétzlich aus der
Kapitalriicklage gespeist, allerdings
ist hierbei zu beachten, dass nicht die
deutsche Beteiligungsgesellschaft die
Mittel in die Kapitalriicklage eingestellt
hat, sondern der Mitgesellschafter
der Delbras B. V.

Fir Zwecke der Besteuerung in
Deutschland wird daher davon aus-

gegangen, dass es sich bei den
Ausschittungen um in Deutschland
steuerpflichtige Dividenden handelt.
KonzeptionsgemaB wurde deshalb
der Wirtschaftlichkeitsberechnung die
Annahme zugrunde gelegt, dass die
Ausschittungen in Deutschland steu-
erpflichtig sind.

Die Ausschittungen der Delbras B.
V. unterliegen in Deutschland der so-
genannten Abgeltungsteuer. Danach
unterliegt die Dividende zu 100% der
Besteuerung, allerdings kommt der
Abgeltungsteuersatz von 25 % zuzlg-
lich Solidaritatszuschlag und moglicher
Kirchensteuer zur Anwendung. Der Be-
steuerung unterliegt dabei die Bruttodi-
vidende, d.h. Werbungskosten kénnen
insofern nicht zum Abzug gebracht wer-
den. Hierzu gelten die Ausfiihrungen
unter ,Besteuerung der Ausschittung
der Cooperatie in Deutschland”.

Besteuerung evitl. Zinsen

Zinseinklnfte aus der Gewahrung
des Uberbriickungsdarlehens an die
Coobperatie, sowie sonstige Zinsein-
kinfte auf Ebene der deutschen Ge-
sellschaften unterliegen derzeit auf
Anlegerebene als Einkiinfte aus Ka-
pitalvermdgen der Besteuerung nach
dem individuellen Steuersatz. Aller-
dings findet auf Zinsen, die ab dem 1.
Januar 2009 erzielt werden, dann die
Abgeltungsteuer Anwendung, wenn
der einzelne Anleger nicht zu minde-
stens 10 % an der Kapitalgesellschaft,
die das Darlehen erhalt, beteiligt ist
oder es sich um nahestehende Per-
sonen handelt.

Besteuerung von VerduBerungsge-
winnen

Gewinne aus der VerduBerung kdnnen
aufgrund der folgenden VerauBerungs-
tatbestande entstehen:

e VerduBerung der Beteiligung des
Anlegers an der Emittentin

e VerauBerung der Anteile an der Be
teiligungsgesellschaft durch die
Emittentin
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e VerauBerung der Anteile an der Co-
Operatie durch die Beteiligungsge-
sellschaft

e \erauBerung der Anteile an der Del-
bras B. V. durch die Beteiligungsge-
sellschaft

e \erauBerung des Oil Rig durch die
Coobperatie

Die VerauBerung der Beteiligung an
der Emittentin ist steuerlich als antei-
lige VerauBerung der einzelnen Wirt-
schaftsglter zu qualifizieren. Anleger,
die ihren Anteil vor dem 1. Januar 2009
erworben haben, vor der VerduBerung
zu weniger als 1% an der CoOperatie
mittelbar beteiligt waren und die An-
teile mindestens ein Jahr gehalten ha-
ben, kdnnen ihre Beteiligung steuerfrei
verduBern. Die Jahresfrist gilt nur dann
als eingehalten, wenn im Zeitpunkt der
VerauBerung der Erwerb

e der Beteiligung an der Emittentin,
und

e der Beteiligung der Emittentin an
der Beteiligungsgesellschaft

e sowie die Beteiligung an der nie-
derlandischen Delbras B. V. und der
Codbperatie

mindestens ein Jahr zurtickliegt.

Die Vereinbarung mit der niederlén-
dischen Finanzverwaltung ist auf den
Fall beschrankt, dass in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtige Anleger
ihre Anteile mindestens ein Jahr halten
werden, es sei denn, die Ubertragung
der Anteile beruht auf Insolvenz oder
Versterben eines Anlegers.

Auch die VerduBerung der Anteile an
der Beteiligungsgesellschaft durch
die Emittentin ist aufgrund der steuer-
lich transparenten Struktur als antei-
lige VerduBerung der einzelnen Wirt-
schaftsguter zu qualifizieren, diese
sind im vorliegenden Fall die Beteili-
gung an der niederlandischen Delbras
B. V. und der Cobperatie. In diesem
Fall wird bei der Prifung, ob im Zeit-
punkt der VerduBerung die Jahresfrist
eingehalten worden ist, auf den Zeit-
punkt des Erwerbs der Beteiligung an
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der niederlandischen B. V. bzw. der
Cobperatie durch die Beteiligungsge-
sellschaft selbst abgestellt.

Bei der VerduBerung der Anteile an
der Cobperatie handelt es sich um
die VerduBerung von Anteilen an einer
auslandischen Gesellschaft, die nach
deutschen steuerlichen Vorschriften
einer Kapitalgesellschaft entspricht.

GeméaB Artikel 8 des DBA steht inso-
fern Deutschland das alleinige Be-
steuerungsrecht zu.

Die VerauBerung der Anteile an der
Coobperatie unterliegt nur dann in
Deutschland der Besteuerung, wenn
der einzelne Anleger innerhalb der letz-
ten funf Jahre vor der VerduBerung zu
1% oder mehr mittelbar an der Cod-
peratie beteiligt war. In diesem Fall er-
zielt der Anleger gewerbliche Einkiinfte
aus der VerauBerung. Liegen diese Vo-
raussetzungen nicht vor, so unterliegt
ein Gewinn aus der VerduBerung nach
der derzeitigen Rechtslage nur dann
der Besteuerung, wenn es sich um
ein privates VerauBerungsgeschaft im
Sinne des § 23 EStG handelt und zwi-
schen Erwerb und VerduBerung nicht
mindestens ein Jahr vergangen ist.

Im Falle der Verwirklichung von Ver-
auBerungsgeschaften innerhalb eines
Jahres nach dem maBgebenden An-
schaffungsvorgang (§ 23 Abs. 1 Nr. 2
EStG) werden die Einkinfte in Héhe
des VerduBerungspreises abziiglich
Anschaffungskosten und Werbungsko-
sten ermittelt (§ 23 Abs. 3 Satz 1 EStG).
Im Jahr 2008 unterliegen die VerduBe-
rungsgewinne noch nach dem Halbein-
kiinfteverfanren dem normalen Ein-
kommensteuertarif des Anteilseigners.
GemaB Erlass des Bundesfinanzmini-
steriums vom 20. Oktober 2003 (soge-
nannter 5. Bauherrenerlass) vertritt die
Finanzverwaltung die Auffassung, dass
zu den Anschaffungskosten des Fonds
grundsatzlich alle Aufwendungen ge-
hoéren, die in einem wirtschaftlichen Zu-
sammenhang mit der Abwicklung der
Projekte in der Investitionsphase anfal-
len. Anlaufkosten mindern somit nicht

den Gewinn in der Investitionsphase.

Vom 1. Januar 2009 werden Verdu-
Berungsgewinne grundsétzlich steu-
erpflichtig und unterliegen der Abgel-
tungssteuer von 25 % zuzuglich Soli-
daritdtszuschlag und einer mdglichen
Kirchensteuer. Allerdings kommt diese
Neuregelung auch nach dem 1. Janu-
ar 2009 dann nicht zur Anwendung,
wenn das Wirtschaftsgut, das ver-
auBert wird, vor dem 1. Januar 2009
erworben wurde. Fir die Anwendung
der Ubergangsregelung ist dabei Vo-
raussetzung, dass sowohl die Anteile
der Beteiligungsgesellschaft an der
Codperatie, die Anteile der Emittten-
tin an der Beteiligungsgesellschaft wie
auch die Anteile der Anleger an der
Emittentin vor diesem Zeitpunkt er-
worben wurden. Die Anteile an der Co-
Operatie werden bereits im Zeitpunkt
der Prospektaufstellung von der Betei-
ligungsgesellschaft zu 47 % gehalten,
die wiederum bereits zu 50 % von der
Emittentin gehalten wird. Konzeptions-
gemaB soll der Beitritt aller Anleger
zum 31. Dezember 2008 abgeschlos-
sen sein. Auf Anleger, die zu einem
spéateren Zeitpunkt beitreten, findet im
Falle der VerauBerung die gesetzliche
Neuregelung und somit die Abgeltung-
steuer Anwendung.

Entsteht bei der VerduBerung des Oil
Rig in den Niederlanden ein VerauBe-
rungsgewinn, handelt es sich dabei
nicht um Lizenzeinnahmen, sodass
dieser Gewinn in den Niederlanden
der regularen Besteuerung von 25,5 %
unterliegt. Eine fiktive Steueranrech-
nung kann dabei nicht geltend ge-
macht werden.

Die Besteuerung der Einkunfte deut-
scher Anleger aus der VerduBerung
bzw. der Liquidation der Delbras B. V.
erfolgt nach den gleichen Grundsat-
zen wie bei der Codperatie.
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lll. Abweichung von den oben dar-
gestellten Besteuerungsgrundsat-
zen

Investmentsteuergesetz

Bei der Beteiligung an der Codpera-
tie wie auch der Beteiligung an der
Delbras B. V. durch die Beteiligungs-
gesellschaft handelt es sich nicht um
auslandisches Investmentvermdgen.
Das Investmentsteuergesetz findet
deshalb keine Anwendung.

AuBensteuergesetz

Die Einklinfte aus der Beteiligung an
der Codperatie und der Delbras B.
V. wirden dann nicht der Abgeltung-
steuer unterliegen, wenn es sich um
passive Einklnfte einer Zwischenge-
sellschaft im Sinne des deutschen Au-
Bensteuergesetzes handelt. In diesem
Fall kdme die sogenannte Hinzurech-
nungsbesteuerung zur Anwendung.
Bei den Einkiinften der CoOperatie wie
auch bei den Einkiinften der Delbras
B. V. sollte es sich jedoch nicht um
passive Einklinfte im Sinne des AStG
handeln. Die Cooperatie erzielt Ein-
kiinfte aus einem Chartervertrag, d.h.
aus der gewerblichen Nutzung der Er-
kundungsplattform.

Die Delbras B. V. erzielt planmaBig
keine eigenen Einklinfte. Zudem sind
Einklnfte der Delbras B. V. nicht nied-
rig besteuert. Bei den Einklinften der
Coobperatie handelt es sich nicht um
passive Einklinfte im Sinne des AStG.

Eine Hinzurechnungsbesteuerung soll-
te des Weiteren bei der Delbras B. V.
nicht zur Anwendung kommen, da die
Anleger weder am Kapital noch an den
Stimmrechten zu mehr als 50 % betei-
ligt sind. Auch bei der Codperatie ist
nach vertraglichen Beziehungen des
Membership Agreements insgesamt
eine gleichberechtigte Stellung der
Genossenschaftsmitglieder an der Co-
Operatie gegeben. Dementsprechend
sind die Anleger auch in diesem Fall
weder am Kapital noch an den Stimm-
rechten zu mehr als 50 % beteiligt.

IV. Sonstige steuerliche Aspekte
Umsatzsteuer

Weder die Emittentin noch die Betei-
ligungsgesellschaft betreiben als ver-
mogensverwaltende  Gesellschaften
ein Unternehmen im umsatzsteuer-
lichen Sinne, da sie keine umsatz-
steuerbaren Leistungen erbringt und
ist infolgedessen auch nicht zum Vor-
steuerabzug berechtigt.

Gewerbesteuer

Weder die Emittentin noch die Betei-
ligungsgesellschaft unterhélt konzep-
tionsgemaB ein gewerbliches Unter-
nehmen und unterliegt infolgedessen
auch nicht der Gewerbesteuer.

Steuerliche Veranlagung

Die Emittentin und die Beteiligungs-
gesellschaft sind verpflichtet, beim
zusténdigen Betriebsstattenfinanzamt
jahrlich eine Erklarung zur gesonderten
und einheitlichen Ergebnisfeststellung
einzureichen, auf deren Grundlage die
Einklnfte der jeweiligen Gesellschaft
festgestellt werden. Die maBgeblichen
Besteuerungsgrundlagen werden
danach dem fir den Anleger zustan-
digen Wohnsitzfinanzamt verbindlich
mitgeteilt und bei der persénlichen
Einkommensteuerveranlagung des
Anlegers unter Berilicksichtigung von
eventuellen  Sonderwerbungskosten
berlicksichtigt. Etwaige Sonderwer-
bungskosten kdnnen nur im Rahmen
der gesonderten und einheitlichen
Ergeb-nisfeststellung auf Ebene der
Emittentin bzw. der Beteiligungsge-
sellschaft steuerlich geltend gemacht
werden, sofern ein steuerlicher Abzug
in Betracht kommt. Konzeptionsge-
maB kdnnen Sonderwerbungskosten
nach dem 31. Dezember 2008 steu-
erlich nicht mehr geltend gemacht
werden. Eine endgtiltige Veranlagung
erfolgt gegebenenfalls erst nach Ab-
schluss einer steuerlichen Betriebs-
prufung.

Die in Deutschland unbeschrankt steu-

erpflichtigen Anleger sind grundséatz-
lich verpflichtet, eine deutsche Ein-
kommensteuererkldrung abzugeben.
In der jeweiligen Einkommensteuer-
erklarung des Anlegers sind sodann
die aus der Emittentin zugewiesenen
Einklnfte aus Kapitalvermdgen in der
Anlage KAP anzugeben. Soweit Ein-
kinfte aus privaten VerauBerungsge-
schaften nach § 23 Abs. 1 Nr. 2 EStG
erzielt werden, sind diese in der Anla-
ge SO zu erklaren.

Nach der Regelung des § 138 Abs.
2 Nr. 3 AO sind in Deutschland un-
beschrankt Steuerpflichtige zudem
verpflichtet, eine Beteiligung an einer
auslandischen Korperschaft dem zu-
standigen Finanzamt innerhalb eines
Monats nach Beitritt anzuzeigen,
wenn die Summe der Anschaffungs-
kosten mehr als 150.000 EUR betragt.
Sofern fiir einzelne Anleger diese Ver-
pflichtung besteht, wird die Anzeige
durch die Emittentin abgegeben. Es
ist jedoch nicht auszuschlieBen, dass
das Wohnsitzfinanzamt des Anlegers
eine gesonderte Erkldrung des Anle-
gers verlangt.

Die der Abgeltungsteuer unterlie-
genden Einkinfte der Anleger aus ih-
rer Beteiligung unterliegen nicht dem
Kapitalertragsteuerabzug nach § 43
EStG, da es sich bei der Codperatie
und der Delbras B. V. um auslé&ndische
Korperschaften handelt. Daher ist
auch in diesen Féllen zwingend eine
steuerliche Veranlagung durchzuflh-
ren, wobei es zu einer Besteuerung
mit dem Abgeltungsteuersatz von
25% zzgl. Solidaritédtszuschlag (und
ggf. Kirchensteuer) kommt.
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Erbschaft- und Schenkungsteuer
Deutschland

Die Ubertragung der Beteiligung
an der Emittentin von Todes wegen
(Erbschaft) sowie unter Lebenden
(Schenkung) unterliegt in Deutsch-
land grundsétzlich der Erbschaft- und
Schenkungsteuer, wenn der Erblasser
bzw. der Schenker oder der Erbe bzw.
der Beschenkte in Deutschland ansés-
sig sind. Inlander ist gemaB § 2 Abs.
1 Nr. 1 ErbStG, wer im Zeitpunkt des
Vermbgensubergangs einen Wohnsitz
im Inland hat. Als Inl&nder gilt auch,
wer deutscher Staatsburger ist und in-
nerhalb der letzten finf Jahre vor dem
Vermbgensubergang einen Wohnsitz
in Deutschland hatte.

Die Hohe der individuellen Erbschaft-
und Schenkungsteuer ist von den per-
sOnlichen Verhéltnissen, wie z.B. dem
Verwandtschaftsgrad, der Art und der
Hohe des vererbten/verschenkten
Vermbgens, abhangig. Nach der der-
zeitigen Rechtslage wird an Ehegat-
ten insoweit insgesamt ein Freibetrag
von 307.000 EUR gewahrt. Fir die
Ubertragung an Kinder betragt der
Freibetrag 205.000 EUR. Die Steuer-
sétze der deutschen Erbschaft- und
Schenkungsteuer sind doppelt pro-
gressiv gestaltet, richten sich nach
dem Verwandtschaftsgrad und stei-
gen mit dem Wert der Erbschaft. Ohne
Vorliegen von verwandtschaftlichen
Verhéltnissen kann der Steuersatz bis
zu 50 % betragen.

Fir Zwecke der Erbschaft- und Schen-
kungsteuer gilt die Beteiligung an der
vermdgensverwaltenden Gesellschaft
als anteilige Beteiligung an den dahin-
terstehenden Einzelwirtschaftsgltern.
Uber die Beteiligungsgesellschaft hélt
die Emittentin im Wesentlichen die An-
teile an der niederléndischen Delbras
B. V. sowie an der niederlédndischen
Codperatie, die aus deutscher steuer-
licher Sicht beide als Beteiligungen an
auslandischen Kapitalgesellschaften
gelten sollten. Bei der Ermittlung der
erbschaft- und schenkungsteuerlichen

HCI Deepsea Oil Explorer

Bemessungsgrundlage sind die An-
teile an den ausléndischen Kapital-
gesellschaften nach der derzeitigen
Rechtslage mit dem gemeinen Wert
anzusetzen, der aus Verkaufen inner-
halb des letzten Jahres abzuleiten
oder nach dem sogenannten Stuttgar-
ter Verfahren zu ermitteln ist.

Mit dem Kabinettsentwurf einer Erb-
schaftsteuerreform vom 11. Dezem-
ber 2007 (nachfolgend auch: ,ErbStG-
RegE") will die Bundesregierung die
in dem Beschluss des Bundesver-
fassungsgerichts vom 7. November
2006 festgelegten Anforderungen an
ein verfassungemaBes Erbschaft- und
Schenkungsteuerrecht umsetzen.
Nach dem Gesetzesentwurf ist damit
zu rechnen, dass Ubertragungen der
Beteiligungen im Ergebnis zu Ver-
kehrswerten besteuert werden. Es ist
derzeit offen, welche Anderungen der
Gesetzesentwurf im weiteren Gesetz-
gebungsverfahren erfdéhrt und wann
dieser in Kraft tritt.

In der disquotalen Einlage der Delbras
Ltda. in die Delbras B. V., die anschlie-
Bend an die Emittentin ausgeschittet
wird, ist keine Schenkung im Sinne
einer freigiebigen Zuwendung des
§ 7 Abs. 1 Nr. 1 ErbStG der Delbras
Ltda. an die Emittentin zu sehen, die
auf Ebene der Gesellschafter der
Schenkungsteuer unterliegen kdnnte.
Die Einlage steht vielmehr im Zusam-
menhang mit dem Gesellschaftszweck
und ist durch das Gesellschaftsver-
haltnis veranlasst. Zudem ist eine
Steuerpflicht ausgeschlossen, da nur
eine Schenkung an die Delbras B. V.,
nicht aber an die Emittentin bzw. die
Gesellschafter gegeben ist.

In den Niederlanden entsteht regelma-
Big keine Erb- und Schenkungsteuer.
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HCI Deepsea Oil Explorer

Gesellschaftsvertrag

der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

§ 1 Firma und Sitz der Gesellschaft
1. Die Firma der Gesellschaft lautet:

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co.
KG.

2. Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

1. Gegenstand des Unternehmens ist die
Verwaltung eigenen Vermdgens sowie der
indirekte oder direkte Erwerb, das Halten,
die Verwaltung und die VerauBerung von
Beteiligungen an einer oder mehreren deut-
schen oder internationalen Gesellschaften,

insbesondere an der Beteiligungsgesell-
schaft Deepsea Oil Explorer mbH & Co.
KG.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle
Geschéfte zu tatigen und MaBnahmen zu
ergreifen, die mit diesem Zweck der Gesell-
schaft unmittelbar oder mittelbar zusam-
menhangen. Sie kann zu diesem Zweck
auch andere Unternehmen griinden, erwer-
ben und sich an ihnen beteiligen.

§ 3 Finanz- und Investitionsplan

Die Gesellschaft wird eine Kommanditbe-
teiligung an der ,Beteiligungsgesellschaft
Deepsea Oil Explorer mbH & Co. KG*
(nachfolgend auch die ,Beteiligungsgesell-

Investitions- und Finanzierungsplan der Kommanditgesellschaft in Firma

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

schaft“) erwerben. Weitere Kommanditistin
der Beteiligungsgesellschaft wird neben der
»,Managementgesellschaft Deepsea Oil Ex-
plorer mbH* die ,MPC Deepsea Oil Explo-
rer GmbH & Co. KG* sein. Unternehmens-
gegenstand der Beteiligungsgesellschaft
ist der Erwerb eines Anteils an der ,Del-
ba Drilling International Codperatie U.A.“
Strawinskylaan 3051, 1077 ZX Amsterdam,
Handelsregisternummer 27296778, die
eine Tiefsee Halbtaucher Olbohrplattform
(Deepwater Semi-Submersible Drilling Rig)
erwerben und betreiben wird.

Mittelherkunft und Mittelverwendung der
Gesellschaft stellen sich wie folgt dar:

Mittelherkunft in USD in %3
1. Pflichteinlagen® der Anleger? 104.586.000 95,21
2. Pflichteinlagen der Griindungsgesellschafter 31.000 0,03

davon:

- HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH 29.000

- HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH 1.000

- Managementgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH 1.000
3. Agio 5.229.300 4,76
Summe 109.846.300 100,00
Mittelverwendung in USD in 3
1. Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft 81.518.000 74,21
2. Anschaffungsnebenkosten 27.674.300 25,19
davon:

- Grindungs- und Beratungskosten? 500.000

- Kapitalbeschaffungskosten/ Sicherstellung der Gesamt-

finanzierung 21.445.000
- Agio“9 auf das einzuwerbende Kommanditkapital 5.229.300
- Vergutung® der Treuhandkommanditistin in der Phase der
Einwerbung des Kapitals 500.000

3. Liquiditatsreserve 654.000 0,60
Summe 109.846.300 100,00

1) Nachfolgend auch ,Nominalkapital“ oder ,prospektierte Pflichteinlagen“ genannt.
2) Die Summe der von den Anlegern insgesamt zu leistenden Pflichteinlagen kann gemaB § 6 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages um einen Betrag in Hohe von bis zu

3.000.000 USD erh&ht werden.

3) Die genannten Prozentsétze unterliegen zum Zwecke der einheitlichen Darstellung mit zwei Nachkommastel-len Rundungsdifferenzen.

4) Ferner erhélt die HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft fiir Beteiligungskapital mbH eine Vergiitung in Héhe von 15 % nebst 5% Agio flir weitere bis zu
3.000.000 USD, die gemaB § 6 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages Uber das geplante Eigenkapital hinaus eingeworben werden.

5) Diese Vergltungen verstehen sich inklusive Umsatzsteuer.
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§ 4 Gesellschafter und Einlagen

1. Personlich haftende Gesellschafterin ist
die Verwaltung Deepsea Oil Explorer GmbH
(AG Hamburg HRB 96224) (nachfolgend
»sKomplementéarin“ genannt). Die Komple-
mentarin leistet keine Kapitaleinlage in die
Gesellschaft und nimmt am Gewinn und
Verlust der Gesellschaft nicht teil.

2. Kommanditisten sind vorbehaltlich der
Aufnahme weiterer Kommanditisten nach

§6:

a) Managementgesellschaft Deepsea
QOil Explorer mbH (AG Hamburg HRB
101562) als geschéftsfiihrende Kom-
manditistin mit einer Pflichteinlage von
1.000 USD (nachfolgend ,geschafts-
fuhrende Kommanditistin“ genannt);

b) HCI Hanseatische Schiffstreuhand
GmbH (AG Bremen HRB 23063) mit
einer Pflichteinlage von 1.000 USD
(nachfolgend , Treuhandkommanditi-
stin“ genannt);

c) HCI Hanseatische Capitalberatungs-
gesellschaft mbH (AG Hamburg HRB
89897) mit einer Pflichteinlage von
29.000 USD (nachfolgend ,HCI Capi-
tal“ genannt).

3. Die Treuhandkommanditistin ist nach
néherer MaBgabe von § 6 berechtigt, ihre
Pflichteinlage in einem oder mehreren
Schritten zu erhdhen.

4. Die Treuhandkommanditistin ist be-
rechtigt, das von ihr nach § 4 Abs. 3 und §
6 Ubernommene weitere Kommanditkapital
ganz oder teilweise fur Dritte treuh&nde-
risch zu halten (nachfolgend ,Treugeber®
oder ,Anleger” genannt). Im Verhéltnis zu
den Gesellschaftern und zur Gesellschaft
werden die Treugeber, soweit gesetzlich
zulassig, wie unmittelbar beteiligte Gesell-
schafter behandelt.

5. Die Treugeber kdnnen jederzeit gegen-
Uber der Treuhandkommanditistin schrift-
lich verlangen, auf eigene Kosten an Stel-
le der Treuhandkommanditistin selbst als
Kommanditisten in das Handelsregister
eingetragen zu werden, sofern sie zuvor der
personlich haftenden Gesellschafterin eine
Vollmacht gemaB § 6 Abs. 2 erteilt haben.

6. Die Anleger haben auf ihre Pflichtein-
lage ein Agio von 5% zu entrichten. Die
geschaftsfihrende Kommanditistin und die
HCI Capital leisten kein Agio. Gleiches gilt
fiir die Treuhandkommanditistin im Hinblick
auf ihre in § 4 Abs. 2 lit. b) bezeichnete Ein-
lage.

7. Die in das Handelsregister einzutra-
gende Hafteinlage betrdgt 10% der von
den Kommanditisten zu leistenden Pflich-
teinlage. Zur Ermittlung der im Handelsre-
gister einzutragenden Haftsumme eines je-
den Kommanditisten werden die Einlagen
mit einem Wechselkurs von 1,00 USD =
1,00 EUR umgerechnet.

8. Auf die Gesellschafter und deren Or-
gane findet § 112 HGB (Wettbewerbsver-
bot) keine Anwendung. Insoweit bedarf eine
Anderung des Gesellschaftsvertrages eines
einstimmigen Gesellschafterbeschlusses.

§ 5 Haftung, Nachschusspflicht

Die Haftung der Kommanditisten und der
Treugeber ist im AuBenverhéltnis — soweit
anwendbar - auf die im Handelsregister
eingetragene Hafteinlage beschrankt. Zu
dartuber hinausgehenden Nachschissen
gegenulber der Gesellschaft oder Zahlungen
gegenuber Dritten sind die Kommanditisten
und Treugeber nicht verpflichtet.

§ 6 Aufnahme neuer Gesellschafter

1. Die Treuhandkommanditistin ist be-
rechtigt, ihre Pflichteinlage in einem oder
mehreren Schritten durch schriftliche Erkla-
rung gegenuber der personlich haftenden
Gesellschafterin bis zu einem Betrag der
Summe aller Pflichteinlagen in Hohe von
104.586.000 USD (nachfolgend ,Emissi-
onskapital“ genannt) zu erhdhen; die Er-
héhung wird mit Eintragung der erhdhten
Hafteinlage ins Handelsregister wirksam.
Darliber hinaus ist die Treuhandkomman-
ditistin berechtigt, ihre Pflichteinlage um
einen weiteren Betrag in H6he von bis zu
3.000.000 USD zu erhéhen.

2. Die Umwandlung der mittelbaren Be-
teiligung der Anleger in eine direkte Be-
teiligung steht unter der aufschiebenden
Bedingung der Erteilung einer unwiderruf-
lichen und Uber den Tod hinaus glltigen
Registervollmacht gegenliber dem Han-
delsregister an die personlich haftende
Gesellschafterin unter Befreiung von den
Beschrankungen des § 181 BGB, die zu
folgenden Anmeldungen berechtigt:

- Eintritt und Ausscheiden von Komman-
ditisten, einschlieBlich des Vollmacht-
gebers selbst;

- Eintritt und Ausscheiden von person-
lich haftenden Gesellschaftern;

- Anderung der Beteiligungsverhéltnisse
und des Kapitals der Gesellschaft;

- Anderung von Firma, Sitz und Ge-
genstand des Unternehmens sowie
weiteren eintragungsféhigen gesell-
schaftsvertraglichen Bestimmungen;

- Liquidation der Gesellschaft;

- L&schung der Firma.

3. Die Kosten fur die Beglaubigung der
nach Abs. 2 zu erteilenden Handelsregi-
stervollmacht, die den Treugebern auf-
grund der Umwandlung ihrer mittelbaren
Beteiligung in eine unmittelbare Komman-
ditbeteiligung an der Gesellschaft entste-
hen, sind von diesen selbst zu tragen. Die
Kosten fir die Eintragung der Verringerung
der Hafteinlage der Treuhandkommanditi-
stin und fiir die Eintragung des Treugebers
als Kommanditist der Gesellschaft sind von
der Gesellschaft zu tragen.

§ 7 Dauer der Gesellschaft, Kiindigung,
Geschiftsjahr

1. Die Gesellschaft ist auf unbegrenzte
Zeit geschlossen. Das Gesellschaftsver-
héltnis kann von jedem Gesellschafter mit
einer Frist von sechs Monaten zum Jahres-
ende gekindigt werden, erstmals jedoch
zum 31. Dezember 2024.

2. Unberthrt bleibt das Recht zur Kiindi-
gung aus wichtigem Grund. Ein zur Kin-
digung berechtigender wichtiger Grund
liegt insbesondere vor, wenn der betref-
fende Gesellschafter nachweislich zum
Zeitpunkt der Kiindigungserkldrung seit
mindestens einem Jahr arbeitslos ist und
zum Zeitpunkt des Beitritts noch nicht ar-
beitslos war oder wenn der betreffende
Kommanditist nachweislich zum Zeitpunkt
der Kundigungserkléarung arbeitsunféhig,
d.h. voll erwerbsgemindert im Sinne der
gesetzlichen Rentenversicherung, ist und
sich nachweislich in einer wirtschaftlichen
Notlage befindet.

3. Das Geschéftsjahr ist das Kalender-
jahr.

§ 8 Leistung der Pflichteinlage

1. Die Anleger haben ihre Pflichteinlage
nebst Agio entsprechend den in der Bei-
trittserklarung aufgefiihrten Terminen und
Teilbetréagen zu leisten.

2. Die Treuhandkommanditistin erhéht bei
rechtswirksamem Beitritt eines Treugebers
nach MaBgabe des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrages ihre Pflichteinlage in Héhe
des Zeichnungsbetrages dieses Treuge-
bers. Die Treuhandkommanditistin ist nicht
verpflichtet, ihre Pflichteinlage unverztglich
nach Beitritt eines Treugebers zu erhdhen,
sondern kann Erhdéhungen ihrer Pflichtein-
lage nach ihrem pflichtgemaBen Ermessen
in regelméBigen Zeitabstédnden und fiir
mehrere Treugeber gemeinsam vorneh-
men. Die Erhdhung der Pflichteinlage wird
erst dann und insoweit fallig, als die Treu-
handkommanditistin ihrerseits Zahlungen
von den Treugebern erhalt.

3. Fir Einzahlungen, die nach den jewei-
ligen Falligkeitsterminen geleistet werden,
schulden die Kommanditisten der Gesell-
schaft Zinsen in H6he von jahrlich 5 Pro-
zentpunkten lGber dem Basiszinssatz gemaB
§ 247 BGB. Die Geltendmachung eines wei-
tergehenden Verzugsschadens bleibt vor-
behalten. Die Treuhandhandkommanditistin
ist zu Zinszahlungen oder dem Ersatz eines
Verzugsschadens nur insoweit verpflichtet,
als sie ihrerseits entsprechende Zahlungen
von ihren sdumigen Treugebern erhéalt.

4. Die geschéftsfihrende Kommanditi-
stin ist ermé&chtigt, einen Kommanditisten,
der seine fallige Einlage trotz schriftlicher
Mahnung, nach Fristsetzung und Aus-
schlussandrohung ganz oder teilweise
nicht erbringt, durch schriftlichen Bescheid
aus der Gesellschaft ganz oder teilweise
auszuschlieBen und an seiner Stelle einen
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oder mehrere neue Kommanditisten aufzu-
nehmen, ohne dass es eines besonderen
Gesellschafterbeschlusses bedarf.

5. Abs. 4 gilt entsprechend fur die Treuge-
ber mit der MaBgabe, dass die Treuhand-
kommanditistin mit dem Teil ihrer Kom-
manditbeteiligung aus der Gesellschaft
ausscheidet, den sie treuh&nderisch fur
den sdumigen Treugeber halt.

6. Die Anleger haben die Méglichkeit, inre
in US-Dollar zu erbringende Einlage von ih-
rem in Euro geflhrten Konto von der Treu-
handkommanditistin per Lastschriftverfah-
ren abrufen zu lassen.

§ 9 Geschéftsfiihrung

1. Die Geschéftsfihrung der Gesellschaft
erfolgt ausschlieBlich durch die geschafts-
fihrende Kommanditistin. Sie und ihre Or-
gane sowie die Komplementérin und deren
Organe sind von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit. Die Komplementarin ist
zur Vertretung der Gesellschaft berechtigt,
jedoch von der Geschéaftsfihrung ausge-
schlossen.

2. Die geschéftsfihrende Kommanditi-
stin ist zu allen MaBnahmen und Rechts-
handlungen berechtigt, die zur Férderung
des Gesellschaftszwecks notwendig oder
zweckmaBig sind, aber nur, soweit diese
mit den nachstehenden Beteiligungsgrund-
sétzen im Einklang stehen.

a) Das im Finanz- und Investitionsplan
hierflr vorgesehene Kapital ist abzlglich
der Liquiditatsreserve vollstéandig fir den
Erwerb einer unmittelbaren Kommanditbe-
teiligung an der Beteiligungsgesellschaft zu
verwenden.

b) Kreditaufnahmen durch die Gesell-
schaft sind grundsétzlich ausgeschlossen.
Ausgenommen ist die kurzfristige Inan-
spruchnahme eines Kontokorrentkredits
im Rahmen der Abwicklung des taglichen
Geschéftsverkehrs bis zu einer Hohe von
10.000 USD.

c) Die Gesellschaft soll zu keiner Zeit die
Stellung eines Mitunternehmers im steuer-
lichen Sinne erlangen. Die Beteiligungen
der Gesellschaft sind auch wéhrend der
Dauer der Gesellschaft regelmaBig auf di-
ese Vorgabe hin zu tberprifen.

3. Die geschéftsfiihrende Kommanditistin
ist ohne Gesellschafterbeschluss berech-
tigt, eine etwaige Kapitalricklage zur De-
ckung laufender Verluste aufzuldsen.

4. Die Komplementarin und die geschafts-
fihrende Kommanditistin bedUrfen fir eine
Verfligung Uber die Beteiligung an der
Beteiligungsgesellschaft stets der Zustim-
mung der Gesellschafterversammlung. Das
gleiche gilt, wenn die Geschéftsflihrung als
Gesellschafter der Beteiligungsgesellschaft
einer VerauBerung der Beteiligung an der
Delba Drilling International Codperatie U. A.
zustimmen soll.

HCI Deepsea Oil Explorer

§ 10 Aufgaben der Gesellschafter /
Haftung

1. Die geschaftsfiihrende Kommanditistin
haftet nicht fir den Erfolg ihrer Tatigkeit,
insbesondere nicht fur den wirtschaftlichen
Erfolg der von der Gesellschaft getéatigten
Investitionen, wohl aber fiir eine sorgféltige
Geschéftsfuhrung.

2. Die Treuhandkommanditistin  Uber-
nimmt auf der Grundlage eines mit jedem
Anleger abgeschlossenen Treuhand- und
Verwaltungsvertrages sowie eines Ge-
schaftsbesorgungsvertrages mit der Ge-
sellschaft die Betreuung der Anleger.

§ 11 Beteiligung am Vermégen und am
Ergebnis

1. Am Vermdgen und am Gewinn und Ver-
lust der Gesellschaft sind die Gesellschaf-
ter im Verhéltnis des Standes ihres Kapital-
kontos zueinander beteiligt.

2. Beteiligungen, die bis zum Ende des
Jahres 2008 zu unterschiedlichen Zeit-
punkten an der Gesellschaft begriindet
worden sind, sind abweichend von Abs.
1 im Rahmen der Ergebnisverteilung fir
dieses Jahr insgesamt im Verhaltnis der auf
sie entfallenden Einlagen zum Jahresende
gleichzustellen (relative Gleichstellung).
Die Erhdhung einer Kommanditeinlage gilt
im Sinne dieser Regelungen als Beitritt
eines Kommanditisten. Sofern eine relative
Gleichstellung der Verlustsonderkonten
zum Ende des Geschéftsjahres unter Be-
achtung der vorstehenden Verteilungsabre-
de nicht erreicht werden kann, wird diese
relative Gleichstellung in den folgenden
Geschéftsjahren herbeigefihrt.

3. Der Treuhandkommanditistin steht, ab-
weichend von Abs. 1, bei einem Desinvest-
ment, d. h. bei einer VerduBerung des Anteils
der Gesellschaft an der Beteiligungsgesell-
schaft oder einem Totalverlust, ein Vorabge-
winn in Hohe von 1% des von der Gesell-
schaft erzielten VerauBerungserléses bzw.
der erhaltenen Entschadigungszahlung zu.
Gleiches gilt fiir Dividendenzahlungen oder
die Auszahlung von Liquidationserlésen an
die Gesellschaft, die aus der VerduBerung
der Olbohrplattform durch die Codperatie
bzw. aus der VerduBerung von Anteilen an
der Codperatie durch die Beteiligungsge-
sellschaft resultieren. Der Vorabgewinnan-
spruch entsteht nur insoweit, als der han-
delsrechtliche Gewinn der Gesellschaft des
entsprechenden Jahres hierflr ausreicht.

4 Ferner erhalt die HCI Capital im Falle
eines Desinvestments gemaB Abs. 3 Satz
1 und 2 einen variablen Vorabgewinn. Vo-
raussetzung hierfir ist, dass auf die im
Jahr 2008 begriindeten Beteiligungen bis
zum Jahr des Desinvestments eine jahr-
liche Rendite vor Steuern von mindestens
10 % gemaB IRR-Methode bezogen auf die
Pflichteinlage (zuziiglich Agio) entfallen ist.
Die Héhe des weiteren Vorabgewinns be-
tragt 12,5 % des Betrages, der den Betrag
Ubersteigt, der notwendig ist, um die vor-

genannte Mindestrendite von 10,0 % zu er-
zielen. Die Berechnung dieser Mindestren-
dite erfolgt nach der Methode des internen
ZinsfuBes (IRR-Methode), wobei alle im
Laufe eines Jahres erfolgten Ein- und Aus-
zahlungen unabhangig vom tatsachlichen
Zahlungszeitpunkt, rechnerisch jeweils zum
Jahresende berlicksichtigt werden. Sofern
eine Ein- oder Auszahlung vor Ablauf des
Kalenderjahres veranlasst worden, aber
erst im neuen Jahr beim Empféanger einge-
gangen ist, gilt als maBgeblicher Zeitpunkt
fur die Ein- bzw. Auszahlung der Zeitpunkt
der Wertstellung des Zahlungseingangs
bzw. -ausgangs auf dem Mittelverwen-
dungskonto.

§ 12 Ausschiittungen, Enthahmen

1. Die der Gesellschaft aus den von ihr
getétigten Investitionen zuflieBende Liqui-
ditat, insbesondere VerauBerungs- und
Ausschittungserlése  (nachfolgend ,Li-
quiditatszuflisse®) wird nicht in neue Be-
teiligungen reinvestiert, sondern soll den
Kommanditisten flUr Auszahlungen nach
MaBgabe dieses § 12 zur Verfligung ste-
hen. Von diesem Wiederanlageverbot kann
die geschéftsfiihrende Kommanditistin Li-
quiditatszuflisse bis zur Hohe der Anlauf-
kosten ausnehmen. Neben der Ausschiit-
tung von Gewinnen ist dabei vorbehaltlich
von Absatz 3 auch die Auszahlung nicht
bendtigter Liquiditat zuldssig, auch wenn
diese nicht durch einen entsprechenden
Gewinn im Jahresabschluss der Gesell-
schaft gedeckt ist.

2. Die Auszahlungen der Liquiditatszuflis-
se kénnen nach pflichtgemaBem Ermessen
der geschéftsfihrenden Kommanditistin
reduziert oder ganz ausgeschlossen wer-
den, wenn dies nach Auffassung der ge-
schéftsfihrenden Kommanditistin im Hin-
blick auf den kinftigen Liquiditatsbedarf
der Gesellschaft nach den Grundséatzen
kaufmannischer Vorsicht erforderlich ist.

3. Auszahlungen an die Gesellschafter
sollen baldméglichst nach Eingang der
ausschittungsféhigen Liquiditatszuflisse
bei der Gesellschaft erfolgen.

4. Auszahlungen an die Gesellschafter er-
folgen im Verhaltnis der flr die Gesellschaf-
ter gefuhrten Kapitalkonten zueinander.

§ 13 Vergiitungen

1. Die Komplementarin erhalt fir die
Ubernahme der persénlichen Haftung eine
Haftungsverglitung in Hohe von 10.000
USD p.a. zuziglich etwaiger Umsatzsteu-
er. Sie ist jeweils zum 1. Dezember eines
Jahres flr das laufende Geschéftsjahr - bei
Rumpfgeschéftsjahren zeitanteilig — ver-
dient und zur Zahlung fallig.

2. Die Treuhandkommanditistin erhalt
fur ihre Tatigkeiten auf Basis der mit den
Kommanditisten und Treugebern geschlos-
senen Treuhand- und Verwaltungsvertréage
sowie des Geschéftsbesorgungsvertrages
mit der Gesellschaft eine jahrliche Vergu-
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tung in Héhe von 0,4 % des Emissionska-
pitals inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer,
welche jeweils zum 31. Dezember des be-
treffenden Geschaftsjahres verdient und
féllig ist. Die Vergitung wird beginnend mit
dem 1. Januar 2009 zeitanteilig berechnet.
Fir das Geschaftsjahr 2008 erhélt die Treu-
handkommanditistin fiir die Abwicklung
der Beitritte der Kommanditisten und der
Steuerung der Einzahlungen an die Gesell-
schaft eine zusatzliche Vergltung in Héhe
von 500.000 USD inklusive gesetzlicher
Umsatzsteuer, die bei Vollplatzierung, spéa-
testens jedoch am 31. Dezember 2008 ver-
dient und féllig ist.

3. Die geschéftsfiihrende Kommanditistin
erhdlt fur ihre Geschéaftsflhrungstatigkeit
eine Vergltung in Héhe von 20.000 USD
p.a. zuzuglich etwaiger Umsatzsteuer.
Diese ist jeweils zum 1. Dezember eines
Jahres fur das laufende Geschaftsjahr — bei
Rumpfgeschéftsjahren zeitanteilig - ver-
dient und zur Zahlung fallig.

§ 14 Gesellschafterversammiung

1. Die ordentliche Gesellschafterver-
sammlung soll einmal jéhrlich bis zum 30.
November nach Ablauf eines jeden Ge-
schéftsjanres am Sitz der Gesellschaft
abgehalten werden. Dabei soll die erste
ordentliche geschéftsfihrende  Gesell-
schafterversammlung im Jahr 2009 abge-
halten werden. GemaB § 15 Abs. 1 dieses
Vertrages konnen ordentliche und auBer-
ordentliche Gesellschafterversammlungen
auch im schriftlichen Verfahren durchge-
fuhrt werden.

2. AuBerordentliche  Gesellschafterver-
sammlungen sind von der geschéftsfiihren-
den Kommanditistin einzuberufen, wenn es
das dringende Interesse der Gesellschaft
erfordert oder die geschaftsfihrende Kom-
manditistin dies fur zweckméBig hélt. Die
geschéftsfihrende = Kommanditistin  ist
zur Einberufung einer auBerordentlichen
Gesellschafterversammlung auch dann
verpflichtet, wenn Kommanditisten, die
zusammen mindestens 10% der Pflicht-
einlagen auf sich vereinigen oder der Bei-
rat dies schriftlich unter Ubersendung ei-
ner Tagesordnung und einer Begriindung
verlangen. Kommt die geschéftsfihrende
Kommanditistin der Aufforderung von
Kommanditisten zur Einberufung einer au-
Berordentlichen  Gesellschafterversamm-
lung nicht binnen zwei Wochen nach, sind
die Kommanditisten selbst berechtigt, eine
Gesellschafterversammlung in  entspre-
chender Form und Frist einzuberufen.

3. Die geschéftsfiihrende Kommanditistin
hat Gesellschafterversammlungen schrift-
lich (d.h. durch einfachen Brief) unter Uber-
sendung einer Tagesordnung einzuberufen.
Die Einberufung muss spatestens drei Wo-
chen vor dem Versammlungstermin an alle
Gesellschafter versendet worden sein.

4. Die Leitung der Gesellschafterver-
sammlungen steht der geschéftsfiihrenden
Kommanditistin zu. Sie hat durch eine von

ihr benannte geeignete Person ein Protokoll
zu fihren und unterzeichnen zu lassen. In
der Regel ist die Treuhandkommanditistin
Protokollfhrerin. Eine Kopie des Proto-
kolls ist allen Gesellschaftern zu lbersen-
den. Es gilt als inhaltlich richtig, wenn nicht
innerhalb von vier Wochen nach Zugang
der geschéftsfiihrenden Kommanditistin
ein schriftlicher Widerspruch zugegangen
ist. Uber den Widerspruch entscheidet die
néchste Gesellschafterversammlung. Die
geschaftsfiihrende Kommanditistin kann
die Leitung der Gesellschafterversamm-
lungen der Treuhandkommanditistin oder
dem Beiratsvorsitzenden Ubertragen.

5. Sind in einer Gesellschafterversamm-
lung nicht Kommanditisten, die zusammen
mehr als 50 % des Nominalkapitals auf sich
vereinigen, oder nicht die geschaftsfihren-
de Kommanditistin anwesend oder vertre-
ten, so ist unverzlglich eine neue Gesell-
schafterversammlung in gleicher Form und
Frist einzuberufen, die ohne Rucksicht auf
die Zahl der dann anwesenden oder ver-
tretenen Gesellschafter beschlussfahig ist.
Hierauf ist in der Ladung besonders hinzu-
weisen.

6. Je 1 USD der Pflichteinlage gewéhren
eine Stimme.

7. Die Treuhandkommanditistin ist be-
rechtigt, ihr Stimmrecht unterschiedlich
entsprechend den Kapitalanteilen der von
ihr vertretenen Anleger auszuliben (ge-
spaltenes Stimmrecht).

8. Jeder Gesellschafter ist berechtigt, sich
in der Gesellschafterversammlung durch ei-
nen mit schriftlicher Vollimacht versehenen
Mitgesellschafter, Ehegatten oder durch
eine mit schriftlicher Vollimacht versehene
und zur Berufsverschwiegenheit verpflich-
tete Person (z.B. Rechtsanwalt, Steuer-
berater, Wirtschaftsprifer, Notar) vertreten
zu lassen. Die schriftliche Vollmacht ist zu
Beginn der Gesellschafterversammlung
der geschéftsfihrenden Kommanditistin
auszuhandigen. Der Leiter der Versamm-
lung kann andere Personen als Vertreter
von Gesellschaftern zulassen.

9. Die Treuhandkommanditistin bevoll-
machtigt die einzelnen Treugeber, soweit
sie ihre Kommanditbeteiligung fir diese
treuhanderisch halt, sie auf Gesellschafter-
versammlungen und bei sonstigen Gesell-
schafterbeschliissen insoweit zu vertreten,
und das ihr insoweit zustehende Teilnah-
me-, Rede-, Antrags- und Stimmrecht aus-
zulben. Fur die Erteilung von Untervoll-
machten durch diese Treugeber gilt Abs. 8
entsprechend.

10. Die Unwirksamkeit eines Gesellschaf-
terbeschlusses kann nur geltend gemacht
werden, wenn binnen einer Ausschlussfrist
von einem Monat nach Absendung des
Protokolls bzw. der schriftlichen Mitteilung
Klage auf Feststellung der Unwirksamkeit
gegen die Gesellschaft erhoben wird. Nach
Ablauf der Frist gilt ein eventueller Mangel
des Beschlusses als geheilt.

§ 15 Zustandigkeit der Gesellschafter-
versammlung und Beschlussfassung

1. Beschlisse der Gesellschaft kénnen
nach pflichtgemaBem Ermessen der ge-
schaftsfihrenden Kommanditistin in Ge-
sellschafterversammlungen oder im Wege
der schriftlichen Abstimmung gefasst wer-
den. Leitet die geschéaftsfihrende Kom-
manditistin eine schriftliche Abstimmung
ein, ist trotzdem eine Gesellschafterver-
sammlung abzuhalten, wenn Gesellschaf-
ter, die mindestens 10 % des Kommandit-
kapitals halten, bis spatestens eine Woche
vor Ablauf der Frist fur die Stimmabgabe
der Beschlussfassung im Wege der schrift-
lichen Abstimmung widersprechen.

2. Erfolgt die Beschlussfassung im Wege
der schriftlichen Abstimmung, sind den
Gesellschaftern die fur die Durchfiihrung
der Abstimmung erforderlichen Unterlagen
spatestens vier Wochen vor dem letzten fiir
die Stimmabgabe zulassigen Tag zu Uber-
senden. Die Treuhandkommanditistin pro-
tokolliert das Abstimmungsergebnis und
gibt es allen Gesellschaftern unverziglich
schriftlich bekannt. § 14 Abs. 4 gilt entspre-
chend.

3. Die Gesellschafterversammlung hat,
soweit ihr nicht durch Gesetz oder diesem
Gesellschaftsvertrag sonstige Gegenstén-
de zur Beschlussfassung Uberwiesen sind,
zu beschlieBen Uber:

a) Feststellung des Jahresabschlusses;
b) Verwendung des Jahresergebnisses;
c) Wahl des Abschlussprtfers;

d) Entlastung der personlich haftenden
Gesellschafterin, der geschaftsfiihren-
den Kommanditistin und der Treuhand-
kommanditistin;

e) Anderung des Gesellschaftsvertrages;

f) Umwandlung der Gesellschaft nach
dem Umwandlungsgesetz (Verschmel-
zung, Spaltung, Formwechsel) sowie
VerauBerung des im wesentlichen
ganzen Gesellschaftsvermdgens oder
Einbringung des im wesentlichen
ganzen Gesellschaftsvermdgens in ein
anderes Unternehmen;

g) Ausschluss eines Gesellschafters (§ 21
Abs. 2 lit. ¢);

h) Durchfiihrung einer Sonderpriifung (§
18 Abs. 3);

i)  Auflosung bzw. Liquidation der Gesell-
schaft;

j)  Abschluss von Vertrégen, die eine Be-
teiligung am Ergebnis oder Vermdgen
der Gesellschaft zum Gegenstand ha-
ben;

k) Alle Uber den Rahmen des Ublichen
Geschaftsbetriebs  hinausgehenden
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Entscheidungen und MaBnahmen der
Geschéftsfuhrung;

) Wahl und Entlastung des Beirates;
m) Beschlisse gemaB § 9 Abs. 4.

Samtliche mit der Erstinvestition verbun-
denen Geschaftstatigkeiten, soweit sie
im Verkaufsprospekt oder diesem Gesell-
schaftsvertrag erlautert oder geregelt sind,
bedurfen zu ihrer Durchfiihrung keiner ge-
sonderten Genehmigung.

4. Soweit nicht durch zwingende gesetz-
liche Regelung oder diesen Gesellschafts-
vertrag anders bestimmt, fasst die Gesell-
schaft ihre Beschlisse mit der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen.

5. Beschlusse Uber die Angelegenheiten
gemaB § 15 Abs. 3 e), f), h), i) und m) be-
durfen einer 75 %-igen Mehrheit aller abge-
gebenen Stimmen.

6. Stimmenthaltungen und unglltige
Stimmen werden zur Beurteilung der Be-
schlussfahigkeit gewertet, gelten aber im
Ubrigen nicht als abgegebene Stimmen zur
Ermittlung einer Mehrheit.

§ 16 Beirat

1. Die Gesellschafterversammlung kann
mit Mehrheit beschlieBen, dass die Gesell-
schaft einen Beirat (,Beirat”) erhalt, tber
dessen Zusammensetzung die Gesell-
schafterversammlung mit Mehrheit nach
MaBgabe der nachfolgenden Regelungen
bestimmen kann. Der Beirat besteht aus
drei Mitgliedern. Die geschéftsflihrende
Kommanditistin ist berechtigt, ein Beirats-
mitglied zu ernennen. Dieses darf nicht der
Geschaftsfihrung der Gesellschaft ange-
héren. Die Treuhandkommanditistin ist be-
rechtigt, an den Beiratssitzungen teilzuneh-
men; ein Stimmrecht steht ihr nicht zu.

2. Der Beirat wird flr einen Zeitraum von
3 Geschaftsjahren (ohne Anrechnung des
Geschéftsjahres, in welchem der Beirat
das erste Mal gewahlt wurde) bestellt. Eine
Wiederbestellung einzelner oder aller Bei-
ratsmitglieder ist zuldssig. Der Beirat gibt
sich eine Geschéftsordnung und wahlt aus
seiner Mitte einen Beiratsvorsitzenden.

3. Der Beirat ist zur Verschwiegenheit ver-
pflichtet.

4. Der Beirat erhalt neben dem Ersatz der
notwendigen Auslagen eine Tatigkeitsver-
gltung in Héhe von jahrlich 2.000 USD pro
Mitglied bzw. 3.000 USD fiir den Beirats-
vorsitzenden, die jeweils zum Ende des je-
weiligen Geschaftsjahres fallig wird.

5. Der Beirat hat die Aufgabe, die ge-
schéaftsfihrende Kommanditistin in allen
wichtigen Angelegenheiten zu beraten. Er
ist berechtigt,

a) die Bucher der Gesellschaft durch ei-

HCI Deepsea Oil Explorer

nen Angehdrigen der steuerberatenden
Berufe einsehen bzw. Uberprifen zu
lassen;

b) der Gesellschafterversammlung bei
zustimmungsbedurftigen ~ Geschéfts-
fuhrungsmaBnahmen Vorschlage zu
unterbreiten;

c) jederzeit die Einberufung einer auBeror-
dentlichen Gesellschafterversammlung
zu verlangen.

§ 17 Jahresabschluss, Konten der Ge-
sellschafter

1. Die geschéftsfihrende Kommanditistin
ist verpflichtet, fir die Gesellschaft eine
den Grundsatzen ordnungsmaBiger Buch-
fihrung und Bilanzierung entsprechende
Buchfiihrung zu unterhalten und innerhalb
von acht Monaten nach Abschluss eines
jeden Geschéftsjahres den  Jahresab-
schluss aufzustellen, der mdglichst auch
Informationen Uber die wirtschaftliche Ent-
wicklung des Investitionsobjekts enthalten
soll. Die fir Buchfihrung, Bilanzierung und
Jahresabschluss anfallenden Kosten tragt
die Gesellschaft.

2. Der Jahresabschluss ist von einem
Wirtschaftsprifer oder einer Wirtschafts-
prifungsgesellschaft zu prifen und der
folgenden ordentlichen Gesellschafterver-
sammlung zur Genehmigung vorzulegen.
Diese Prufung soll nach Art und Umfang
einer Pflichtprifung gemaB §§ 316 ff. HGB
entsprechen. Die fur die Prufung anfal-
lenden Kosten tragt die Gesellschaft.

3. Den Gesellschaftern sind zusammen
mit der Einberufung der Gesellschafterver-
sammlung, in der der Jahresabschluss ge-
nehmigt werden soll, eine Abschrift der Bi-
lanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
sowie der Geschafts- und Treuhandbericht
der Treuhandkommanditistin zu Ubersen-
den.

4. Anderungen, die die Finanzverwaltung
an den Positionen der Jahresabschlisse
im Rahmen steuerlicher Betriebspriifungen
vornimmt, gelten auch im Verhéltnis der
Gesellschafter untereinander.

5. Fur jeden Gesellschafter wird ein Ka-
pitalkonto, ein laufendes Konto, ein Rlck-
lagenkonto und ein Verlustvortragskonto
geflhrt.

a) Auf den Kapitalkonten werden die
Pflichteinlagen gebucht. Die Kapital-
konten werden als unverzinsliche Fest-
konten gefihrt.

b) Auf den laufenden Konten werden ent-
nahmefahige Gewinnanteile, soweit
diese nicht zum Ausgleich des entspre-
chenden Verlustvortragskontos benéti-
gt werden oder auf das Riicklagenkon-
to zu buchen sind, Enthahmen, Zinsen,
Gesellschafterdarlehen sowie der son-
stige Zahlungsverkehr des Gesellschaf-
ters mit der Gesellschaft gebucht.

c) Auf den Ricklagenkonten werden das
Agio gemaB § 4 Abs. 6 sowie etwaige
von den Gesellschaftern beschlossene
Gewinnrticklagen gebucht. Diese Kon-
ten sind unverzinslich und stellen kei-
ne Verbindlichkeiten der Gesellschaft
dar und kénnen nur zusammen mit
der Beteiligung Ubertragen werden.
Die Rucklagekonten sind, soweit sie
auf das Agio entfallen, zum Ende des
Geschéftsjahres aufzulésen, in dem die
Anleger beigetreten sind.

d) Auf den Verlustvortragskonten werden
die anteiligen Verluste gebucht. Diese
Konten sind unverzinslich und gehen
im Fall der Ubertragung der Beteiligung
mit dem Kapitalkonto auf den Rechts-
nachfolger Uber. Die Verlustvortrags-
konten stellen keine Verbindlichkeiten
der Gesellschafter dar, sind jedoch im
Fall der Liquidation der Gesellschaft
vorab auszugleichen, ohne dass dies
eine Nachschusspflicht der Gesell-
schafter begriindet.

§ 18 Informations- und Kontrollrechte
der Kommanditisten;
Erméchtigung an die geschéftsfiihrende
Kommanditistin

1. Die Gesellschafter konnen von der
geschaftsfliihrenden Kommanditistin
Auskiinfte Uber die Angelegenheiten der
Gesellschaft verlangen. Sofern die ge-
schéftsfihrende Kommanditistin - einem
begriindeten  Auskunftsverlangen nicht
in angemessener Frist nachkommt oder
sonst ein wichtiger Grund vorliegt, ist der
Gesellschafter berechtigt, auf eigene Ko-
sten die Blcher und Schriften der Gesell-
schaft einzusehen oder durch eine zur Be-
rufsverschwiegenheit verpflichtete Person
(Rechtsanwalt, Steuerberater, Wirtschafts-
priifer, Notar) einsehen zu lassen.

2. Die geschéftsfihrende Kommanditi-
stin darf gegenliber einem Gesellschafter
die Erteilung von Auskinften und die Ein-
sichtnahme in die Biicher und Schriften der
Gesellschaft nur dann verweigern, wenn
zu beflirchten ist, dass dieser die Rechte
zu gesellschaftsfremden Zwecken austlbt
oder dadurch der Gesellschaft ein nicht un-
erheblicher Nachteil droht.

3. Die Gesellschafterversammlung kann
die Durchfiihrung einer Sonderpriifung in
entsprechender Anwendung der Bestim-
mungen der §§ 142 ff. und §§ 258 ff. AktG
beschlieBen.

§ 19 Ubertragung von Gesellschaftsan-
teilen

1. Die vollstindige oder teilweise Uber-
tragung von Kommanditanteilen ist nur
mit vorheriger schriftlicher Zustimmung
der geschéftsfiihrenden Kommanditistin
zum Schluss eines jeden Kalenderquartals
mdglich und nur, sofern der Rechtsnach-
folger vollumfanglich in die Rechte und
Pflichten des Gesellschafters aus diesem
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Vertrag und aus dem Treuhand- und Ver-
waltungsvertrag eintritt. Die Zustimmung
der geschéftsfihrenden Kommanditistin
gilt als erteilt, wenn diese der Verfligung
nicht innerhalb von vier Wochen wider-
spricht. Die Frist beginnt mit Zugang einer
schriftlichen Anzeige der Ubertragungs-
absicht des Anlegers (unter Nennung des
potenziellen Erwerbers) gegeniiber der
Treuhandkommanditistin. Verweigert die
geschéftsfihrende Kommanditistin ihre Zu-
stimmung, entscheidet die ndchste ordent-
liche Gesellschafterversammlung hiertiber.
Die Ubertragung von treuhénderisch gehal-
tenen Kommanditanteilen durch die Treu-
handkommanditistin ist nur zusammen mit
der gleichzeitigen Ubertragung der Rechte
und Pflichten aus dem mit dem jeweiligen
Anleger und der Treuhandkommanditistin
abzuschlieBenden Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag moglich.

2. Gesellschafter konnen ihre Beteili-
gung ohne Zustimmung ganz oder teil-
weise auf Ehegatten und in gerader Linie
Verwandte Ubertragen. Die Belastung von
Kommanditanteilen bedarf grundsétzlich
der Zustimmung der geschaftsfiihrenden
Kommanditistin. Eine vollstédndige oder
teilweise Verpfandung zum Zwecke der
Erstfinanzierung von Einlagen sowie im
Rahmen von Regelungen zur betrieblichen
Altersvorsorge oder die Bestellung eines
NieBbrauches ist jedoch ohne Zustimmung
der geschéftsfiihrenden Kommanditistin je-
derzeit mdglich.

3. Eine Ubertragung ist nur méglich, wenn
die verbleibende und die entstehende Be-
teiligung (Pflichteinlage) jeweils mindestens
500 USD betragt und durch 1 USD ohne
Rest teilbar ist.

4. Im Falle der VerduBerung hat die HCI
Capital ein Vorkaufsrecht, welches sie in-
nerhalb einer Frist von einer Woche, nach-
dem ihr der Kaufvertrag angezeigt worden
ist, dergestalt ausliben kann, dass sie selbst
oder ein von ihr benannter Dritter den Anteil
erwirbt. Das gilt nicht in den Fallen der §§ 4
Abs. 5 und 19 Abs. 2.

§ 20 Tod eines Gesellschafters

1. \Verstirbt ein Gesellschafter, so wird die
Gesellschaft mit seinen Erben fortgesetzt.

2. Die Erben oder ein Testamentsvollstre-
cker mussen sich durch Vorlage geeig-
neter Dokumente, z.B. durch Vorlage einer
Ausfertigung des Erbscheins oder einer
beglaubigten Abschrift des Eréffnungs-
protokolls nebst notariell erstelltem Testa-
ment oder Erbvertrag gegebenenfalls nebst
eines  Testamentsvollstreckerzeugnisses
legitimieren. Die Gesellschaft kann die Vor-
lage weiterer Unterlagen verlangen, wenn
sich aus den vorgelegten Dokumenten die
Rechtsnachfolge nicht hinreichend klar er-
gibt. Die Gesellschaft ist berechtigt, aus-
landische Urkunden auf Kosten dessen,
der seine Berechtigung auf die jeweilige
auslandische Urkunde stitzt, Ubersetzen
zu lassen und/oder Rechtsgutachten Uber

die Rechtswirkung der vorgelegten Urkun-
de einzuholen.

3. Sind mehrere Rechtsnachfolger vor-
handen, so haben diese ohne Aufforderung
einen gemeinsamen Bevollméchtigten zu
bestellen, der gegentiber der Gesellschaft
und der Treuhandkommanditistin fiir alle
Rechtsnachfolger nur einheitlich handeln
kann. Bis zur Bestellung ruht das Stimm-
recht und kann die Treuhandkommanditistin
Zustellungen an jeden Rechtsnachfolger
mit Wirkung fir und gegen jeden anderen
Rechtsnachfolger vornehmen. Wahrend
des Ruhens des Stimmrechts dirfen die
Rechtsnachfolger keine Entnahmen tétigen
und kénnen nicht Uber ihr Gewinnbezugs-
recht oder ihr Auseinandersetzungsgutha-
ben durch Abtretung verfiigen.

4. Soll eine Auseinandersetzung unter
den Erben folgen, gilt § 19 Abs. 3 entspre-
chend.

5. Wird ein Gesellschaftsanteil im Wege
eines Vermachtnisses an eine oder mehre-
re Personen Ubertragen, gelten die Absatze
1 bis 4 entsprechend.

§ 21 Ausscheiden eines Gesellschafters

1. Durch Ausscheiden eines Gesellschaf-
ters wird die Gesellschaft nicht aufgelost,
sondern unter den verbleibenden Gesell-
schaftern fortgesetzt.

2. Ein Gesellschafter scheidet aus der
Gesellschaft aus, wenn

a) er das Gesellschafterverhaltnis wirk-
sam kindigt;

b) ein Glaubiger des Gesellschafters die
Gesellschaft gemaB § 135 HGB wirk-
sam kindigt;

c) in seiner Person ein wichtiger Grund
vorliegt und er daraufhin durch Be-
schluss der Gesellschafterversamm-
lung aus der Gesellschaft ausgeschlos-
sen wird;

d) er geméaB § 8 Abs. 4 aus der Gesell-
schaft ausgeschlossen wird.

3. Die geschéftsfiihrende Kommanditistin
scheidet auBerdem aus der Gesellschaft
aus, wenn Uber ihr Vermdgen das Insolven-
zverfahren erdffnet, dieses mangels Masse
abgelehnt wird oder wenn ein Glaubiger der
geschaftsfihrenden Kommanditistin die
Zwangsvollstreckung in den Gesellschafts-
anteil betreibt und die VollstreckungsmaB-
nahme nicht binnen eines Monats aufgeho-
ben wird.

4. Das Ausscheiden eines Treugebers
hat, vorbehaltlich einer Ubertragung ent-
sprechend § 19 Abs. 2, zur Folge, dass die
Treuhandkommanditistin anteilig mit dem
Teil ihrer Kommanditbeteiligung aus der
Gesellschaft ausscheidet, den sie treuhan-
derisch fUr den jeweils betroffenen Treuge-
ber hélt.

5. Scheidet die personlich haftende
Gesellschafterin aus, so ist durch die ge-
schéftsfihrende Kommanditistin - unver-
zliglich eine Gesellschafterversammlung
einzuberufen, die eine neue persodnlich haf-
tende Gesellschafterin wahlt.

6. Scheidet die geschéftsfiihrende Kom-
manditistin aus, so ist durch die Komple-
mentérin unverziglich eine Gesellschafter-
versammlung einzuberufen, die eine neue
geschaftsfiihrende Kommanditistin wahlt.
Scheidet die geschéftsfiihrende Komman-
ditistin mit sofortiger Wirkung aus oder ist
eine neue geschaftsfiihrende Kommandi-
tistin nicht gewahlt, bevor die geschéfts-
fuhrende Kommanditistin wirksam aus-
scheidet, Gbernimmt die HCI Hanseatische
Capitalberatungsgesellschaft mbH oder
ein von ihr benannter Dritter die Position
der geschéftsfihrenden Kommanditistin
bis eine neue geschaftsfihrende Komman-
ditistin gewahlt ist.

7. Der ausscheidende Gesellschafter hat
Anspruch auf ein Auseinandersetzungsgut-
haben.

a) Das Auseinandersetzungsguthaben ist
bei einem Ausscheiden gemaB Abs. 2
lit. a) und b) aufgrund einer Auseinan-
dersetzungsbilanz auf den letzten Bi-
lanzstichtag vor seinem Ausscheiden
zu ermitteln. In dieser sind die stillen
Reserven der Gesellschaft, jedoch
nicht die Ergebnisse aus schwebenden
Geschaften, zu bericksichtigen. Eini-
gen die Parteien sich nicht Uber den
Wertansatz einzelner Vermdgensge-
genstdnde der Gesellschaft, insbe-
sondere der gehaltenen Beteiligungen,
benennt jede Partei einen Sachver-
sténdigen. Der Mittelwert aus beiden
Sachverstandigengutachten wird der
Auseinandersetzungsbilanz  zugrunde
gelegt. Jede Partei tragt die Kosten des
von ihr benannten Sachverstandigen.

b) Scheidet ein Gesellschafter gemaB
Abs. 2 lit. c) und d) aus der Gesellschaft
aus, so bestimmt sich sein Abfindungs-
guthaben nach dem Buchwert seiner
Beteiligung gemaB der Bilanz der Ge-
sellschaft zum 31. Dezember des Vor-
jahres. Das Abfindungsguthaben ist auf
den Nennwert der von ihm geleisteten
Pflichteinlage beschrankt.

8. Das  Auseinandersetzungsguthaben
kann sofort oder in bis zu vier gleichen
Halbjahresraten ausgezahlt werden. In letz-
terem Fall wird die erste Rate zum Ende
des Kalenderjahres gezahlt, in dem das
Auseinandersetzungsguthaben festgestellt
wird. Das Auseinandersetzungsguthaben
wird in diesen Féllen vom Tage des Aus-
scheidens an mit jahrlich 2 Prozentpunk-
ten Uber dem Basiszinssatz gemaB § 247
BGB verzinst. Die Zinsen sind zusammen
mit den Halbjahresraten zu zahlen. Die
Gesellschaft hat jedoch das Recht, Zah-
lungstermine auf Auseinandersetzungs-
guthaben auszusetzen, wenn die jeweils
aktuelle Liquiditatslage der Gesellschaft
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derartige Zahlungen nicht zulasst. Gleich-
falls hat die Gesellschaft das Recht, Zah-
lungen auszusetzen, wenn die jeweils ak-
tuelle bzw. kiinftige Liquiditatslage durch
solche Zahlungen negativ beeinflusst wird,
insbesondere wenn dadurch der zukinftige
Kapitaldienst gefédhrdet werden wirde oder
die Gesellschaft zusétzliche Kredite in An-
spruch nehmen musste.

9. Der ausscheidende Gesellschafter hat
keinen Anspruch auf Sicherheitsleistung fiir
sein Auseinandersetzungsguthaben oder
Befreiung von der Haftung fiir Verbindlich-
keiten der Gesellschaft.

§ 22 Auflosung der Gesellschaft

1. Wird die Gesellschaft aufgel6st, so ist
die geschéftsfiihrende Kommanditistin Li-
quidatorin.

2. Die Liquidatorin hat das Gesellschafts-
vermdgen bestmdglich zu verwerten,
samtliche Forderungen der Gesellschaft
einzuziehen und den Verwertungserlds
nach Begleichung der Verbindlichkeiten
der Gesellschaft an die Gesellschafter im
Verhdltnis ihrer festen Kapitaleinlagen zu
verteilen.

3. Zu den Verbindlichkeiten der Gesell-
schaft zéhlen auch die beschlossenen und
nicht entnommenen Ausschittungen an
die Gesellschafter.

§ 23 Schlussbestimmungen

1. Muindliche Nebenabreden sind nicht
getroffen. Anderungen und Ergdnzungen
dieses Vertrages koénnen nur durch einen
entsprechenden Gesellschafterbeschluss
erfolgen.

2. Die Gesellschafter sind verpflichtet,
Adressanderungen unverzlglich der Ge-
sellschaft mitzuteilen. Mitteilungen an die
Gesellschafter erfolgen mit einfachem Brief
an die letzte der Gesellschaft bekannt ge-
gebene Adresse. Sie gelten drei Werktage
nach Absendung als zugegangen.

3. Sollten einzelne Bestimmungen dieses
Vertrages unwirksam oder undurchflihrbar
sein, wird hierdurch die Wirksamkeit des
Vertrages im Ubrigen nicht bertihrt. Anstel-
le der unwirksamen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung soll eine Bestimmung treten,
die dem wirtschaftlichen Sinn der unwirk-
samen oder undurchfihrbaren Bestim-
mung mdglichst nahe kommt.

4. Die Kosten dieses Vertrages und der
notwendigen Registereintragungen tragt
die Gesellschaft.

5. Dieser Vertrag unterliegt dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Gerichts-
stand und Erflllungsort fur alle Anspriiche
aus und im Zusammenhang mit diesem
Vertrag ist Hamburg.

HCI Deepsea Oil Explorer

Hamburg, den 21. Mai 2008

Verwaltung Deepsea Oil Explorer GmbH

Managementgesellschaft Deepsea
Oil Explorer mbH

HCI Hanseatische Capitalberatungs-
gesellschaft mbH

HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH

Die Gesellschafter der HCl Deepsea Oil
Explorer GmbH & Co. KG treten diesem
Vertrag durch Unterzeichnung einer Bei-
trittserklarung bei.

Als Geschaftsfihrer sind fur die Gesell-
schaften jeweils folgende Personen zeich-
nungsberechtigt:

Verwaltung Deepsea Oil Explorer mbH:
Jens Burgemeister, Gregory de Ruiter

Managementgesellschaft Deepsea Oil Ex-
plorer mbH:
Marcel Becker, Kai-Kristian Meyer

HCI Hanseatische Capitalberatungs-
gesellschaft mbH:

Carsten Kohl, Bernhard Prasnow,
Till Tillipaul

HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH:
Kirsten Haase, Jan Schellenberger
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Treuhand- und Verwaltungsvertrag

fiir die Beteiligung an der Kommanditgesellschaft HCl Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

zwischen
1. HCI Hanseatische Schiffstreuhand
GmbH, Hamburg

- nachstehend ,,Treuhanderin® oder
»HCI* genannt —

und

2. dem der HCI Deepsea Oil Explorer
GmbH & Co. KG mittelbar Uber die Treu-
hénderin beitretenden Anleger

— nachfolgend unterschiedslos ,Anleger
genannt —

mit Zustimmung der HCI Deepsea Oil Ex-
plorer GmbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg
(nachfolgend ,Gesellschaft* genannt)

Vorbemerkung

V.1 Die HCI hat sich als sog. Treuhand-
kommanditistin an der Gesellschaft betei-
ligt. Gegenstand der Gesellschaft ist die
Verwaltung eigenen Vermdgens sowie der
indirekte oder direkte Erwerb, das Halten,
die Verwaltung und die VeraduBerung von
Beteiligungen an einer oder mehreren deut-
schen oder internationalen Gesellschaften,
insbesondere an der Beteiligungsgesell-
schaft Deepsea Oil Explorer mbH & Co.
KG.

V.2 Nach §§ 4 und 6 des Gesellschafts-
vertrages der Gesellschaft (nachfolgend
»Gesellschaftsvertrag” genannt) ist die HCI
an der Gesellschaft mit einer anfanglichen
Pflichteinlage von 1.000,00 USD beteiligt,
die sie in einem oder mehreren Schritten
erhdhen kann. Sie ist weiterhin berechtigt,
das von ihr Ubernommene weitere Kom-
manditkapital ganz oder teilweise fur Dritte
treuhénderisch zu halten.

V.3 Anleger (nachfolgendauch , Treugeber*)
kénnen der Gesellschaft gemaB § 6 des
Gesellschaftsvertrages mittelbar Uber die
Treuh&nderin beitreten. Die Treuh&nderin
Ubernimmt die Verwaltung der Beteiligung
an der Gesellschaft und die Betreuung der
Anleger, einschlieBlich der Wahrnehmung
der Gesellschafterrechte.

Das Verhdltnis zwischen den Anlegern und
der Treuh&nderin richtet sich nach den fol-
genden Regelungen:

§1
Abschluss des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrages

1. Dieser Treuhand- und Verwaltungsver-
trag (nachfolgend , Treuhandvertrag“) wird
durch Unterzeichnung einer Beitrittser-
klarung durch den jeweiligen Anleger und
deren Annahme durch die Treuh&nderin ge-

schlossen. Der Anleger verzichtet auf den
Zugang der Annahmeerklarung der Treu-
hénderin. Diese wird den Anleger jedoch
unverziiglich schriftlich Uber die Annahme
der Beitrittserklarung informieren.

2. Der Anleger hélt sich fur die Dauer von
drei Monaten ab Unterzeichnung seiner
Beitrittserklarung an sein Angebot i. S. v.
vorstehendem Abs. 1 Satz 1 gebunden,
soweit er nicht in diesem Zeitraum fristge-
recht von einem gesetzlichen Widerrufs-
recht Gebrauch macht.

§2
Inhalt des Treuhand- und Verwaltungs-

vertrages

1. Die Treuhénderin ist verpflichtet, nach
MaBgabe dieses Treuhand- und Verwal-
tungsvertrages, des Gesellschaftsvertrages
und der Beitrittserklarung des Treugebers
im eigenen Namen, im Innenverhaltnis je-
doch in dessen Auftrag und fir dessen
Rechnung, eine Kommanditbeteiligung an
der Gesellschaft einzugehen und zu hal-
ten. Die Beteiligung erfolgt jeweils in Héhe
des in der Beitrittserklarung angegebenen
Zeichnungsbetrages nach dessen Eingang
zuzuglich Agio gemaB § 4 Abs. 1 dieses
Vertrages.

2. Im AuBenverhaltnis héalt die Treu-
hénderin ihre Kommanditbeteiligung an
der Gesellschaft als einheitlichen Gesell-
schaftsanteil. Im Innenverhaltnis handelt
die Treuhanderin jedoch im Auftrag und fur
Rechnung der Treugeber; die Stellung des
Treugebers entspricht daher wirtschaftlich
der eines unmittelbar an der Gesellschaft
beteiligten Kommanditisten.

3. Das Rechtsverhéltnis zwischen der
Treuh&nderin und dem Treugeber richtet
sich nach diesem Treuhandvertrag; die
Bestimmungen des  Gesellschaftsver-
trages finden entsprechende Anwendung,
und zwar auch in den Féllen, in denen ein
besonderer Verweis auf die Rechte und
Pflichten aus dem Gesellschaftsvertrag
nicht ausdrucklich erfolgt.

4. Die Treuhanderin ist berechtigt, sich fur
eine Vielzahl von Treugebern an der Ge-
sellschaft zu beteiligen und inhaltlich ent-
sprechende Treuhandvertrdge mit diesen
weiteren Treugebern abzuschlieBen.

5. Die Treuhdnderin ist verpflichtet, die
auf das Sonderkonto eingezahlten Betra-
ge ausschlieBlich entsprechend Abs. 1 zur
Leistung der im Hinblick auf die Beitritts-
erklarung des Treugebers Ubernommenen
Pflichteinlage zu verwenden.

§3
Wirkung des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrages

1. Der Treugeber erteilt der Treuhanderin
ausdrlcklich Befreiung von den Beschrén-
kungen des § 181 BGB fur alle im Namen
des Treugebers erfolgenden Handlungen,
Tatigkeiten und Erklarungen.

2. Das Treuhandverhdltnis zwischen der
Treuh&nderin und dem Treugeber erstreckt
sich auf die gesamte Beteiligung des Treu-
gebers an der Gesellschaft mit allen sich
aus dem Gesellschaftsvertrag oder dem
Gesetz ergebenden Rechten und Pflichten.

3. Die sich aus der treuhénderischen
Beteiligung ergebenden steuerlichen Wir-
kungen treffen ausschlieBlich den Treuge-
ber.

4. Der Treugeber tragt in Hohe seiner Be-
teiligung das anteilige wirtschaftliche Risi-
ko der Gesellschaft in gleicher Weise wie
ein  Kommanditist. Entsprechend nimmt
der Treugeber auch am Gewinn und Verlust
der Gesellschaft nach MaBgabe des Ge-
sellschaftsvertrages und der gesetzlichen
Bestimmungen teil. Eine Nachschussver-
pflichtung ist ausgeschlossen, soweit die
Einlagen geleistet und nicht wieder ent-
nommen oder zurlickgewéahrt worden sind.

§4
Erbringung der Einlagen

1. Der Anleger ist verpflichtet, die in der
Beitrittserklarung bezeichnete Kapitalein-
lage nebst Agio unmittelbar auf das Mit-
telverwendungskonto zu den in der Bei-
trittserklarung vereinbarten Terminen und
Teilbetragen einzuzahlen.

2. Erfullt der Anleger seine Zahlungsver-
pflichtungen nicht oder nicht fristgemas, so
schuldet er Verzugszinsen gegentber der
Treuh&nderin in H6he von jahrlich 5 Pro-
zentpunkten Uber dem Basiszinssatz nach
§ 247 BGB. Die Geltendmachung eines
weiteren Schadens durch die Treuhande-
rin bleibt hiervon unbertihrt. Der Nachweis
eines geringeren Schadens bleibt dem An-
leger vorbehalten.

3. Kommt der Anleger seinen Zahlungs-
verpflichtungen trotz schriftlicher Mahnung
und nach Fristsetzung mit Ausschlussdro-
hung ganz oder teilweise nicht nach, so ist
die Treuh&énderin berechtigt, ihre Anspri-
che gerichtlich durchzusetzen oder auch,
von der Beitrittsvereinbarung mit dem
Anleger unter gleichzeitiger Auflésung des
Treuhandvertrages zurtickzutreten und den
betreffenden Anleger im Zusammenwirken
mit der geschaftsfihrenden Kommandi-
tistin der Gesellschaft entsprechend den
Regelungen des Gesellschaftsvertrages
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aus der Gesellschaft auszuschlieBen.

4. Tritt der in § 4 Abs. 3 geregelte Fall
ein, sind dem betroffenen Anleger bereits
gezahlte Einzahlungen erst dann zuriickzu-
zahlen, wenn ein anderer Anleger dessen
Beteiligung tbernommen hat oder in ent-
sprechender Hohe der Gesellschaft bei-
getreten ist und seine vertraglich geschul-
deten Einzahlungen in voller Hohe geleistet
hat. Etwaige Ruckzahlungsanspriiche des
Anlegers sind nicht zu verzinsen.

5. Der ausscheidende Anleger tragt die
im Zusammenhang mit seinem Ausschei-
den entstehenden Kosten. Die Treuhén-
derin ist zur Aufrechnung ihrer Anspriiche
mit etwaigen Ruckzahlungsanspriichen
des betroffenen Anlegers berechtigt. Der
ausscheidende Anleger hat keine weiteren
Anspriiche gegen die Treuhanderin.

§5
Rechte und Pflichten der Treuhdnderin

1. Die Treuhanderin hat nach MaBgabe
der Bestimmungen dieses Treuhandver-
trages sowie der Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrages die treuhanderische
Beteiligung des Anlegers im Sinne einer
uneigennltzigen Verwaltungstreuhand zu
verwalten.

2. Die Treuhanderin darf gegenuber Drit-
ten die Beteiligung des Anlegers nur mit
dessen ausdricklicher, schriftlicher Zu-
stimmung offen legen, es sei denn, eine
solche Offenlegung ist zwingend gesetzlich
vorgeschrieben, dient der Zweckbestim-
mung des Vertragsverhéltnisses mit der
Gesellschaft oder die Daten sind dem Drit-
ten bereits bekannt.

3. Die Treuh&nderin wird alles, was sie auf
Grund des Treuhandverhéltnisses oder auf
Grund ihrer Rechtsstellung als Treuhand-
kommanditistin erlangt, an den Anleger
herausgeben, soweit dieser Vertrag nichts
anderes vorsieht.

4. Die Treuhanderin ist verpflichtet, den
Anleger umfassend Uber die Verhaltnisse
der Gesellschaft und Uber seine treuhan-
derische Beteiligung zu informieren. Dies
erfolgt einmal jahrlich — erstmals im Kalen-
derjahr 2009 fir das Geschéftsjahr 2008
— durch einen schriftlichen Geschafts- und
Treuhandbericht. Zu den Aufgaben der
Treuh&nderin gehdrt nicht die Prifung der
Buchhaltung und des Jahresabschlusses
der Gesellschaft.

5. Die Treuhéanderin hat den Anleger recht-
zeitig Uber Einladungen zu Gesellschafter-
versammlungen der Gesellschaft, Uber die
Tagesordnung und Uber Beschlussgegen-
sténde zu unterrichten. Nach Aufldsung der
Gesellschaft wird die Treuhanderin grund-
satzlich keinen Geschafts- und Treuhand-
bericht mehr erstellen.

6. Die Treuhanderin ist verpflichtet, das
im Rahmen dieses Treuhandverhéltnisses
erworbene Vermégen von ihrem eigenen

HCI Deepsea Oil Explorer

Vermdgen getrennt zu halten und zu ver-
walten.

§6
Rechte und Pflichten des Anlegers

1. Der Treugeber hat das Recht, der Treu-
h&nderin jederzeit Weisungen im Hinblick
auf die Auslibung von Rechten nach dem
Gesellschaftsvertrag zu erteilen. Der Anle-
ger wird der Treuhdnderin keine Weisung
erteilen, durch deren Befolgung die Treu-
hénderin gegen ihre gesellschaftsrecht-
lichen Verpflichtungen verstoBen wiirde.

2. Die Treuhanderin verpflichtet sich, vor
jeder Gesellschafterversammlung der Ge-
sellschaft zu den anstehenden Tagesord-
nungspunkten die Weisungen des Treuge-
bers einzuholen. Die Treuhanderin hat die
ihr von dem Anleger erteilten Weisungen
bei der Austibung ihrer Stimmrechte in der
Gesellschaft in der Weise zu beachten,
dass sie mit ihren Gesamtstimmen anteilig
die zustimmenden, die ablehnenden oder
die sich enthaltenden Stimmen der Anleger
in ihrer Gesamtheit berlicksichtigt. Durch
dieses gespaltene Stimmrecht der Treu-
hénderin in der Gesellschaft soll auch dem
Geschaftswillen einer Minderheit der Anle-
ger Beachtung zuteil werden.

3. Erteilt der Anleger keine Weisung, kann
die Treuhanderin das Stimmrecht nach ei-
genem Ermessen derart auslben, dass
die Beschlussfahigkeit der Gesellschafter-
versammlung hergestellt wird. Im Ubrigen
wird sich die Treuh&nderin in der zur Ab-
stimmung stehenden Beschlussvorlage
in Bezug auf die dem Anleger zustehende
Beteiligungsquote der Stimme enthalten.
Soweit Weisungen ausnahmsweise nicht
rechtzeitig durch die Treuhanderin einge-
holt werden kénnen, ist die Treuh&nderin
berechtigt, nach eigenem pflichtgeméaBem
Ermessen zu handeln, zu entscheiden und
abzustimmen.

4. Jeder Treugeber ist berechtigt, an den
Gesellschafterversammlungen der Gesell-
schaft personlich teilzunehmen. Er kann -
ungeachtet des bestehenden Treuhandver-
héltnisses — samtliche Gesellschafterrechte
selbst wahrnehmen bzw. wahrnehmen
lassen. Die Treuhénderin Ubertrégt insoweit
hinsichtlich der auf anwesende oder vertre-
tene Treugeber entfallenden Stimmen ihr
Stimmrecht auf den jeweiligen Treugeber.

5. Der Anleger ist verpflichtet, die Treu-
h&nderin von allen Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen im Zusammenhang mit der
treuhdnderisch gehaltenen Beteiligung an
der Gesellschaft freizuhalten bzw., soweit
die Treuhdnderin bereits geleistet hat, die-
ser den Gegenwert der Leistung auf erste
Anforderung zu erstatten.

§7
Wechsel des Treugebers in die Position
eines Kommanditisten

1. Der Treugeber ist gemaB § 4 Abs. 5 des
Gesellschaftsvertrages jederzeit berech-
tigt, gegenuber der Treuhanderin schriftlich

zu verlangen, dass er anstelle der Treu-
h&nderin selbst als Kommanditist in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetra-
gen wird, sofern er zuvor der persénlich
haftenden Gesellschafterin eine Vollmacht
gemaB § 7 Abs. 2 erteilt hat. Die Kosten
fur die Beglaubigung der Unterschrift sind
von dem Anleger zu tibernehmen. Im Ub-
rigen tragt die Gesellschaft die Kosten der
Eintragung. Als Haftsumme wird in diesem
Fall ein Betrag in H6he von 10 % der Pflich-
teinlage eingetragen. Macht der Treugeber
von diesem Recht Gebrauch, Ubernimmt
er seine Kommanditeinlage auch im Au-
Benverhéltnis, und die Rechte und Pflich-
ten aus diesem Treuhandvertrag treffen die
Treuh@nderin insoweit als Verwalterin. Es
gelten damit die Rechte und Pflichten aus
diesem Treuhandvertrag in entsprechender
Weise fort, soweit sich aus dem Umstand
der Eintragung des Anlegers im Handels-
register der Gesellschaft als Kommanditist
der Gesellschaft sowie der Rechtsinhaber-
schaft des Anlegers auch im AuBenverhalt-
nis nicht zwingend etwas anderes ergibt.
Dies gilt auch fiir die Vergiitungsregelung in
§ 8 dieses Treuhandvertrages.

Unter der aufschiebenden Bedingung der
Eintragung des betreffenden Treugebers
als Kommanditist in das Handelsregister
Ubertragt ihm die Treuh&nderin bereits hier-
mit eine der treuhénderischen Beteiligung
des Treugebers entsprechende Beteili-
gung, der diese Ubertragung bereits hier-
mit annimmt.

2. Voraussetzung fir die Auslbung der
Rechte des Treugebers aus dem vorste-
henden Abs. 1 ist die Erteilung einer Uber
den Tod hinaus gultigen Registervollmacht
durch den betreffenden Treugeber zugun-
sten der personlich haftenden Gesellschaf-
terin der Gesellschaft unter Befreiung von
den Beschrénkungen des § 181 BGB, die
zu allen Anmeldungen gegeniber dem
Handelsregister berechtigt, insbesondere
fur die folgenden Falle:

- Eintritt und Ausscheiden von Komman-
ditisten, einschlieBlich des Vollmacht-
gebers selbst;

- Eintritt und Ausscheiden von person-
lich haftenden Gesellschaftern;

- Anderung der Beteiligungsverhéltnisse
und des Kapitals der Gesellschaft;

- Anderung von Firma, Sitz und Unter-
nehmensgegenstand der Gesellschaft

oder weiteren eintragungsfahigen
gesellschaftsvertraglichen Bestim-
mungen;

- Liquidation der Gesellschaft;
- L&schung der Firma.

§8

Vergiitung der Treuhanderin

Die Treuh&nderin erhalt nach MaBgabe von
§ 11 und § 13 des Gesellschaftsvertrages
fur ihre Tatigkeit von der Gesellschaft eine
Vergltung bzw. einen Vorabgewinn fir die
Betreuungsleistung, die die Gesellschaft
andernfalls selbst unmittelbar gegenulber
den Anlegern erbringen musste.
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§9
Haftung der Treuhdnderin

1. Die Treuhdnderin ist verpflichtet, die
sich aus diesem Treuhandvertrag erge-
benden Rechte und Pflichten mit der Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmanns wahrzu-
nehmen.

2. Die Treuh&nderin und die Personen, die
sie vertreten, haften auch flr ein vor dem
Abschluss des Treuhandvertrages liegen-
des Verhalten nur, soweit ihnen Vorsatz
oder grobe Fahrlassigkeit zur Last fallt. Der
Umfang der Haftung ist auf die jeweilige
Hohe der vom Anleger gezeichneten Einla-
ge begrenzt.

3. Anspriche gegen die Treuh&dnderin
aus Schéden infolge von Verletzungen ih-
rer Sorgfaltspflicht verjahren nach zwdlf
Monaten; soweit kraft Gesetzes kirze-
re Verjdhrungsfristen gelten, sind diese
anwendbar. Die Verjahrungsfrist beginnt
fur alle Anspriche grundsétzlich mit der
Méglichkeit der Kenntnisnahme der tat-
séchlichen Umstéande, die eine Haftung der
Treuhanderin begriinden. Spatestens mit
dem dritten Tag nach der Absendung des
jeweiligen Geschéaftsberichts und/oder des
Berichts der Treuh&nderin an die Anleger
beginnt die Verjahrungsfrist flr Anspri-
che, die wahrend des Geschéftsjahres der
Kommanditgesellschaft entstanden sind,
auf die sich der Geschéftsbericht und/oder
der Bericht der Treuhanderin an die Anleger
bezieht.

4. Die Befolgung des Weisungsrechts
eines einzelnen Anlegers gemaB § 6 stellt
die Treuh&nderin im Verhaltnis zu dem an-
weisenden Anleger von jeder Verantwort-
lichkeit frei, soweit dem nicht zwingende ge-
setzliche Bestimmungen entgegenstehen.

. §10
Ubertragung von Beteiligungen;
Rechtsnachfolge in Beteiligungen

1. Der Anleger kann seine Beteiligung
nach § 19 Abs. 1 des Gesellschaftsver-
trages (fur Treugeber in entsprechender
Anwendung) Ubertragen.

2. Die Treuhénderin kann der Ubertragung
der Rechtspositionen des Anlegers auf ei-
nen Erwerber widersprechen, sofern hierflr
ein wichtiger Grund vorliegt. Die Zustim-
mung gilt als erteilt, wenn die Treuhanderin
nicht innerhalb von vier Wochen nach Mit-
teilung der Ubertragung gemaB § 19 Abs. 1
des Gesellschaftsvertrages widerspricht.

3. Eine teilweise Ubertragung der Rechts-
positionen aus diesem Treuhandvertrag auf
einen Erwerber ist nur moglich, wenn so-
wohl die verbleibende als auch die neu ent-
stehende Beteiligung an der Gesellschaft
(Pflichteinlage) jeweils mindestens 500
USD betragt; zudem muss jede Beteiligung
durch 1 USD ohne Rest teilbar sein.

4. Treugeber koénnen ihre Beteiligung
ohne Zustimmung ganz oder teilweise auf

Ehegatten und in gerader Linie Verwandte
Ubertragen. Die Belastung der Beteiligung
bedarf grundsatzlich der Zustimmung der
Treuh&nderin. Eine vollstdndige oder teil-
weise Verpfdndung zum Zwecke der Erstfi-
nanzierung von Einlagen sowie im Rahmen
von Regelungen zur betrieblichen Alters-
vorsorge oder die Bestellung eines NieB3-
brauches ist jedoch auch ohne Zustim-
mung jederzeit moglich.

5. Stirbt der Anleger, so gehen alle Rechte
und Pflichten aus diesem Treuhandvertrag
auf seine diesbeziiglichen Rechtsnachfol-
ger Uber. Die Regelungen des § 20 des Ge-
sellschaftsvertrages finden entsprechende
Anwendung.

§11

Beendigung des Treuhandverhéltnisses

1. Der Treuhandvertrag wird auf unbe-
stimmte Zeit geschlossen. Er kann ent-
sprechend den Regelungen des Gesell-
schaftsvertrages gekiindigt werden. Das
Treuhand- bzw. Verwaltungsverhéltnis en-
det in jedem Fall mit der Vollbeendigung
der Gesellschaft.

2. Das Treuhandverhaltnis mit dem betref-
fenden Treugeber endet ferner, wenn und
soweit der Treugeber mit der von der Treu-
h&nderin gehaltenen Beteiligung ganz oder
teilweise aus der Gesellschaft ausscheidet.
Die Regelungen fur sein Ausscheiden, ins-
besondere fur die Berechnung seines Ab-
findungsanspruchs richten sich nach § 21
Abs. 7 bis 9 des Gesellschaftsvertrages.

3. Die Kindigung des Treuhandvertrages
aus wichtigem Grund ist zulassig.

4. Die Regelung des Auseinanderset-
zungsguthabens betreffend den Treugeber
bestimmt sich nach § 21 Abs. 7 bis 9 des
Gesellschaftsvertrages.

§12
Schlussbestimmungen

1. Schriftliche Mitteilungen der Treuhan-
derin an die zuletzt bekannt gegebene
Anschrift des Anlegers gelten nach dem
gewohnlichen Postlauf (das sind drei Werk-
tage) als dem Anleger zugegangen.

2. Der Anleger ist damit einverstanden,
dass seine personlichen Daten im Rahmen
dieses Treuhandvertrages auf EDV-Anlagen
gespeichert werden und dass die in die
Platzierung des Kapitals eingeschalteten
Personen Uber die Verhéltnisse der Gesell-
schaft informiert werden. Der Anleger ist
verpflichtet, samtliche Anderungen bezlig-
lich der Daten seiner Person (Name, Wohn-
sitz, Anschrift, Finanzamt, Steuernummer)
unverzuglich der Treuh&nderin schriftlich
mitzuteilen. Soweit der Anleger seinen
Wohnsitz ins Ausland verlegen sollte, hat er
der Gesellschaft einen inlandischen Zustel-
lungsbevollméchtigten zu benennen.

3. Mindliche Nebenabreden sind nicht
getroffen worden. Anderungen und Er-

ganzungen dieses Treuhandvertrages ein-
schlieBlich dieser Bestimmung bedirfen
der Schriftform. Dies gilt auch fir den Ver-
zicht auf das Schriftformerfordernis.

4. Sollte eine Bestimmung dieses Treu-
handvertrages ganz oder teilweise unwirk-
sam sein oder werden, wird die Wirksam-
keit aller Ubrigen Bestimmungen dieses
Treuhandvertrages hiervon nicht berihrt.
An Stelle der unwirksamen Bestimmung
tritt eine solche, die dem von den Par-
teien verfolgten wirtschaftlichen Zweck am
néchsten kommt. Gleiches gilt fir ergén-
zungsbedirftige Licken in diesem Vertrag.

5. Der Vertrag unterliegt dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland. Erfiillungsort
und Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus
oder im Zusammenhang mit diesem Treu-
handvertrag ist der Sitz der Treuhanderin.

Hamburg, den 21.05.2008

HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

Die Gesellschafter der HCI Deepsea Oil
Explorer GmbH & Co. KG treten diesem
Vertrag durch Unterzeichnung einer Bei-
trittserklarung bei.

Als Geschéaftsfuhrer sind fiur die Gesell-
schaften jeweils folgende Personen zeich-
nungsberechtigt:

HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH:
Kirsten Haase, Jan Schellenberger

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG:
Marcel Becker, Kai-Kristian Meyer
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he;

HCI Deepsea Oil Explorer

Vertrag Uiber die Verwendung von Gesellschaftereinlagen

(Mittelverwendungskontrollvertrag)

zwischen

MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG,
Hamburg

— nachfolgend ,,Gesellschaft 1“ genannt —

Q.

un

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG,
Hamburg

— nachfolgend ,,Gesellschaft 2“ genannt —

— Gesellschaft 1 und Gesellschaft 2 ge-
meinsam auch ,,Gesellschaften® genannt —

Q.

un

Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil Explo-
rer Beteiligungs mbH & Co. KG, Hamburg

- nachfolgend ,,Beteiligungsgesellschaft“
genannt -

Q.

un

TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft
fir Publikumfonds, Hamburg,

- nachfolgend ,,TVP* genannt —

(o}

un

Hanseatische Schiffstreuhand GmbH, Bre-
men,

- nachfolgend ,,HCI Schiffstreuhand*
genannt —

—TVP und HCI Schiffstreuhand gemeinsam
auch ,, Treuhander* genannt -

sowie

RTC Revisions Treuhand Consulting GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerbe-
ratungsgesellschaft, Bremen, Deutschland

- nachfolgend ,,Mittelverwender* ge-
nannt-.

Vorbemerkung

V.1 Die Gesellschaften lassen derzeit fir
sich Eigenkapital in H6he von bis zu jeweils
109.815.300 USD zu ihrer Finanzierung ein-
werben. Die einzuwerbenden Mittel setzen
sich zusammen aus den Pflichteinlagen von
Anlegern, die den Gesellschaften jeweils
separat und indirekt als Treugeber Uber die
HCI Schiffstreuhand bzw. die TVP als Treu-
hénder beitreten, zuzlglich 5% Agio auf de-
ren Pflichteinlagen (die Pflichteinlagen nebst
Agio nachfolgend auch ,,Gesellschaftereinla-
gen“ genannt).

V.2 Die Gesellschaften haben gemeinsam

die Beteiligungsgesellschaft gegrindet.
Zweck der Beteiligungsgesellschaft ist der
Erwerb eines Anteils an der ,Delba Drilling
International Codperatie U.A. “Strawinsky-
laan 3051, 1077 ZX Amsterdam, Handels-
registernummer 27296778, die eine Tiefsee-
Halbtaucher-Olbohrplattform  (Deepwater
Semi-Submersible Drilling Rig) erwerben
und betreiben wird.

V.3 Zur Sicherstellung der zweckgerechten
Verwendung der Gesellschaftereinlagen wird
Folgendes vereinbart.

§1
Sonderkonto

1. Die Gesellschaften haben jeweils flir sich
ein Sonderkonto (nachfolgend als ,,Mittelver-
wendungskonto® bezeichnet) eingerichtet,
auf welche séamtliche Gesellschaftereinlagen
einzuzahlen sind.

Samtliche Einzahlungen der Gesellschaft 1
sind auf das Sonderkonto bei der WestLB,
Kto Nummer: 1001 110 913, BLZ: 300 500
00 einzuzahlen.

Samtliche Einzahlungen der Gesellschaft 2
sind auf das Sonderkonto bei der WestLB,
Kto. Nummer 1001130713, BLZ: 300 500 00
einzuzahlen.

Die Beteiligungsgesellschaft hat ihrerseits
ein Sonderkonto bei der WestLB Kto Num-
mer: 100 110 90 14, BLZ: 300 500 00 ein-
gerichtet.

2. Der Mittelverwender Uberweist nach
MaBgabe von § 2 die im Rahmen des Inve-
stitions- und Finanzierungsplans durch den
jeweiligen Treuhander angeforderten Mittel
nach dessen Anweisung von dem Sonder-
konto der jeweiligen Gesellschaft auf das
Konto der Beteiligungsgesellschaft (nachfol-
gend werden die genannten Konten zusam-
men als ,,Mittelverwendungskonto® bezeich-
net). Fiir eine Uberweisung vom Sonderkonto
der Beteiligungsgesellschaft ist eine durch
die geschéftsfiihrende Kommanditistin un-
terzeichnete Anforderung erforderlich, die
von beiden Treuhdndern gegenzuzeichnen
ist.

3. Uber das Mittelverwendungskonto darf
aufgrund einer entsprechenden Abrede mit
der jeweils kontoflihrenden Bank ausschlie3-
lich der Mittelverwender nach MaBgabe
dieses Vertrages verfligen. Dementspre-
chend verpflichten sich die Gesellschaften
und die Beteiligungsgesellschaft, sich jeg-
licher Verfigungen Uber dieses Konto zu
enthalten und dem Mittelverwender eine un-
widerrufliche Kontovollmacht zu erteilen, die
dem Mittelverwender eine uneingeschréankte
Verfugungsberechtigung Uber das Mittelver-
wendungskonto einrdumt. Weitere Konto-
vollmachten Uber das Mittelverwendungs-

konto werden die Gesellschaften und die
Beteiligungsgesellschaft wahrend der Dauer
dieses Vertrages nicht erteilen.

4. Im Innenverhdltnis steht ein Kontogut-
haben ausschlieBlich der jeweiligen Gesell-
schaft bzw. der Beteiligungsgesellschaft zu.
Sie sind im Verhaltnis zum Mittelverwender
allein verpflichtet, mit dem Mittelverwen-
dungskonto verbundene Lasten und Kosten
zu tragen und den Mittelverwender insoweit
von etwaigen Verpflichtungen freizuhalten.

§2
Durchfiihrung der Mittelverwendung auf
Ebene der Gesellschaften

1. Der jeweilige Treuh&nder wird die zur
Durchfihrung des Investitionsvorhabens
der Gesellschaft erforderlichen Mittel schrift-
lich beim Mittelverwender anfordern. Die
vorerwdhnte Anforderung ist von den an-
fordernden Personen rechtswirksam zu un-
terzeichnen. Dem Treuhdnder wird hierzu
eine sog. Postvollmacht erteilt, die es ihm
jeweils ermdglicht, jederzeit — auch auf elek-
tronischem Wege - das Mittelverwendungs-
konto und samtliche Kontounterlagen einzu-
sehen.

2. Bei Anforderung der Freigabe der Ge-
sellschaftereinlagen werden dem Mittelver-
wender der Verwendungszweck mitgeteilt
und schriftiche Nachweise, insbesondere
Vertrdge, Rechnungen, Zahlungsaufforde-
rungen und dergleichen, vorgelegt, denen
der Verwendungszweck, die Hohe des Geld-
betrags und die Kontoverbindung des Zah-
lungsempfangers zu entnehmen sind. Ver-
auslagen die Gesellschaften oder ein Dritter
fir sie Gelder, so sind Uber die vorerwahnten
Unterlagen hinaus geeignete schriftliche
Nachweise vorzulegen, die die Verauslagung
dokumentieren und aus denen die Kontover-
bindung des Verauslagenden ersichtlich ist,
auf die die Erstattung erfolgen soll. Darliber
hinaus ist zu gewahrleisten, dass der Mittel-
verwender jederzeit Einblick in das jewei-
lige Mittelverwendungskonto und sémtliche
Kontounterlagen nehmen kann. Auf Verlan-
gen ist dem Mittelverwender seitens des je-
weiligen Treuhdnders ein Unterschriftenblatt
der Personen zur Verfligung zu stellen, die
zur Zeichnung der Anforderungen der Mittel-
freigabe berechtigt sind.

3. Der Mittelverwender wird in der Weise
Uber das Mittelverwendungskonto verfiigen,
dass er die von dem jeweiligen Treuhander
angeforderten Mittel nach MaBgabe der
nachstehenden Bedingungen anweist. Er
wird die angeforderten Mittel nur dann an-
weisen, wenn er sich von dem Eintritt der
folgenden Voraussetzungen Uberzeugt hat:

a) Eintragung der jeweiligen Gesellschaft
in das Handelsregister bzw. Anmeldung
zur Eintragung;
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b) Vollplatzierung des einzuwerbenden
Kommanditkapitals der jeweiligen Ge-
sellschaft in Héhe von 109.815.300
EUR (einschlieBlich Agio) durch Vorlage
ordnungsgemaB unterschriebener und
gegengezeichneter Beitrittserklarungen
oder von Vereinbarungen Uber die Si-
cherstellung der Gesamtfinanzierung
Uber ausstehende Pflichteinlagen;

c) jeweilsVorlageeinesProspektgutachtens
fr den von der jeweiligen Fondsgesell-
schaft herausgegebenen Verkaufspro-
spekt gemaB dem zum Zeitpunkt der
Prospektprifung geltenden Priifungs-
standard S 4 des IDW oder Vorlage
eines von einem Wirtschaftsprifer bzw.
einer  Wirtschaftspriifungsgesellschaft
erstellten steuerlichen Kurzgutachtens
inklusive der Bestdtigung, wonach die
im Prospekt dargestellte steuerliche
Konzeption dem gegenwartigen Stand
des Steuerrechts entspricht;

d) Gestattung der Verdffentlichung des
von der jeweiligen Gesellschaft heraus-
gegebenen Verkaufsprospektes durch
die Bundesanstalt fir Finanzdienstlei-
stungsaufsicht geméai § 8 Abs. 2 Satz 1
Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz;

e) Verwendungszweck und Hohe der ange-
forderten Mittel entsprechen dem Inve-
stitions- und Finanzierungsplan und den
in § 9 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages
der jeweiligen Gesellschaft geregelten
besonderen  Beteiligungsgrundséatzen
sowie den sonstigen Regelungen des
jeweiligen Gesellschaftsvertrages;

f) Ubereinstimmung der bei der Mittel-
anforderung genannten Kontoverbin-
dung des Empféangers mit der entspre-
chenden Kontoverbindung gemaB dem
betreffenden schriftlichen Nachweis im
Sinne des § 2 Abs. 2 Satze 1 und 2.

4. Der Mittelverwender ist zur Mittelfreiga-
be verpflichtet, wenn die oben in Abs. 3 ge-
nannten Voraussetzungen flr die jeweiligen
Gesellschaft erfllt sind.

5. Die Prifung des Mittelverwenders be-
schrankt sich darauf, ob hinsichtlich der von
der Gesellschaft angeforderten Mittel die in
Abs. 3 genannten Voraussetzungen vorlie-
gen. Dartber hinaus wird er keine Kontroll-
tatigkeiten ausliben, insbesondere nicht die
Bonitat von beteiligten Personen, Unterneh-
men und Vertragspartnern oder die Werthal-
tigkeit von Garantien priifen. Ferner prift der
Mittelverwender nicht, ob die von der Gesell-
schaft erwiinschten Zahlungen rechtmaBig
oder unter wirtschaftlichen, rechtlichen oder
steuerlichen Gesichtspunkten notwendig,
zweckdienlich oder sinnvoll sind.

6. Soweit nach den vorstehenden Rege-
lungen schriftliche Nachweise zu erbringen
sind, gentigt die Vorlage von Fotokopien. Die
Priifung, ob die vorgelegten Kopien mit den
jeweiligen Originalen Ubereinstimmen oder
die Unterschriften auf Fotokopien oder Ori-
ginalurkunden von zeichnungsberechtigten

Personen stammen, ist nicht Gegenstand
der Mittelverwendung.

§3
Durchfiihrung der Mittelverwendung auf
Ebene der Beteiligungsgesellschaft

1. Zahlungen vom Sonderkonto der Betei-
ligungsgesellschaft gibt der Mittelverwender
dann frei, wenn fir beide Gesellschaften die
Voraussetzungen gemaB § 2 Abs. 3 erfillt
sind und wenn eine von der geschaftsfih-
renden Kommanditistin ausgestellte und von
beiden Treuhdndern gegengezeichnete An-
forderung vorliegt, die den Voraussetzungen
gemaB § 2 Abs. 1 und 2 entspricht. Sind
sémtliche vorgenannten Voraussetzungen
erflllt, ist der Mittelverwender zur Freigabe
verpflichtet.

2. Im Ubrigen gelten § 2 Abs. 5 und 6 ent-
sprechend.

§4
Vergiitung und Haftung

1. Der Mittelverwender erhalt fiir seine Ta-
tigkeit von Gesellschaft 1 und Gesellschaft 2
eine Verglitung in Hohe von je 50.000 USD
einschlieBlich gesetzlicher Umsatzsteuer.
Das vorgenannte Honorar ergibt sich aus
der Schitzung des anfallenden Zeitauf-
wands und der hierfir abzurechnenden
Stundenhonorare. Sollte sich eine wesent-
liche Uberschreitung des geschitzten Ho-
norars abzeichnen, weil der tatsachliche
Zeitaufwand hoher ist als prognostiziert, ist
der Mittelverwender berechtigt, das Honorar
im Einvernehmen mit der geschéftsflihrende
Kommanditistin in angemessener Héhe an-
zupassen. Vergltungsschuldner ist jeweils
die Gesellschaft. Jede Gesellschaft schuldet
nur die von ihr zu zahlende Vergitung und
haftet daher nicht als Gesamtschuldner. Die
Vergutung ist verdient und fallig mit vollstan-
diger Einwerbung der in der Vorbemerkung
aufgefiihrten Gesellschaftereinlagen, spate-
stens jedoch am 31.12.2008. Eine weitere
Vergutung oder eine Erstattung von Ausla-
gen ist nicht geschuldet. Die Beteiligungsge-
sellschaft schuldet keine gesonderte Vergu-
tung.

2. Fir die Durchfihrung der Mittelverwen-
dung und die Haftung des Mittelverwenders
auch gegenuber Dritten gelten die vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer herausgegebenen
und als wesentlicher Bestandteil diesem
Vertrag beigefiigten ,,Allgemeinen Auftrags-
bedingungen flr Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 1.
Januar 2002. In Ergénzung zu deren Ziffer 9
Abs. 2 ist die Summe samtlicher Schadens-
ersatzanspriiche gegen den Mittelverwen-
der aus diesem Vertrag auf einen Betrag von
4.000.000 EUR begrenzt. Letzteres gilt nicht
fir Anspriche, die aus Vorsatz oder grober
Fahrl&ssigkeit resultieren.

3. Fur Serienschaden, die fahrlassig verur-
sacht werden, ist die Haftung des Mittelver-
wenders auf 5.000.000 EUR beschrankt. Als
Serienschaden gelten mehrere Schaden, die
auf der gleichen Pflichtverletzung im Rah-

men mehrerer gleichartiger Beratungen bzw.
Leistungen beruhen.

4. Treffen mehrere Schadensursachen
zusammen, haftet der Mittelverwender nur
insoweit als ein Verschulden seinerseits im
Verhaltnis zu anderen Ursachen an der Ent-
stehung des Schadens mitgewirkt hat.

§5

Vertragsdauer

Der Vertrag beginnt mit Einwerbung der
Kommanditanteile der Gesellschaften und
endet, wenn die an die Beteiligungsgesell-
schaft freigegebenen Gesellschaftereinlagen
von dieser vollstdndig verwendet wurden
bzw. in dem Fall, dass die Voraussetzungen
fir die Mittelfreigabe endgultig nicht eintre-
ten, mit der Riickzahlung der Gesellschafter-
einlagen an die Anleger. Der Vertrag kann nur
aus wichtigem Grunde gekundigt werden.

§6
Schlussbestimmungen

1. Nebenabreden sind nicht getroffen wor-
den. Jede Anderung oder Ergénzung dieses
Vertrages bedarf der Schriftform, die miind-
lich nicht abbedungen werden kann.

2. Alle Anspriiche aus und im Zusammen-
hang mit diesem Vertrag unterliegen dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland. Er-
fullungsort und Gerichtsstand fur alle Strei-
tigkeiten aus diesem Vertrag ist Hamburg.

3. Sollten einzelne Bestimmungen dieses
Vertrages unwirksam sein oder werden, so
wird die Guiltigkeit des Vertrages im Ubrigen
nicht berthrt. Anstelle der unwirksamen Be-
stimmung soll eine Bestimmung treten, die
dem wirtschaftlichen Sinn der unwirksamen
Bestimmung méglichst nahe kommt. Ent-
sprechendes gilt, wenn dieser Vertrag lU-
ckenhaft sein sollte.
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Hamburg, den 21. Mai 2008

MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil Explo-
rer mbH & Co. KG

TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft
fir Publikumfonds mbH

HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH

RTC Revisions Treuhand Consulting GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

HCI Deepsea Oil Explorer

Die Gesellschafter der HCI Deepsea Oil
Explorer GmbH & Co. KG treten diesem
Vertrag durch Unterzeichnung einer Bei-
trittserklarung bei.

Als Geschaftsfihrer sind fiur die Gesell-
schaften jeweils folgende Personen zeich-
nungsberechtigt:

MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG:
Marcel Becker, Kai-Kristian Meyer

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG:
Marcel Becker, Kai-Kristian Meyer

Beteiligungsgesellschaft Deepsea Oil Ex-
plorer mbH & Co. KG:
Marcel Becker, Kai-Kristian Meyer

TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft
flr Publikumfonds mbH:
Tobias Lerchner, Hartmut Scheunemann

HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH:
Kirsten Haase, Jan Schellenberger

RTC Revisions Treuhand Consulting GmbH:
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Bjorn Hagedorn, Frank Fruggel
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X. Abwicklungshinweise/Angabenvorbehalt

1. Abwicklungshinweise
Beitrittserklarung

Bitte senden Sie die vollstédndig aus-
geflllte und unterschriebene Beitritts-
erklarung an

HCI Hanseatische Schiffstreuhand
GmbH

Abt. Beitrittsannahme
Bleichenbriicke 10

20354 Hamburg

Telefon + 494088881 -0

Telefax + 49 40 88 88 1 - 439

oder an lhren Berater. Der Beitritt wird
nach Annahme durch die Treuh&nderin
wirksam und wird durch die Riicksen-
dung einer mit dem Annahmevermerk
versehenen Ausfertigung an Sie doku-
mentiert.

USD-Einzahlung

Nach Eingang lhrer vollstédndigen
Zeichnungsunterlagen erhalten Sie mit

der Annahmebestétigung durch die
HCl Hanseatische Schiffstreuhand
GmbH eine Zahlungsaufforderung.

EUR-Option

Die Fondsgesellschaft bietet den An-
legern den zusétzlichen Service an,
die Kapitaleinzahlungen in EUR zu
entrichten. Dazu kreuzen Sie bitte auf
dem Zeichnungssschein den Hinweis
an, dass Sie den Zeichnungsbetrag im
Wege des Lastschriftverfahrens von
der HCI Hanseatische Schiffstreuhand
GmbH von lhrem Konto abbuchen las-
sen mdchten. Die HCI Hanseatische
Schiffstreuhand GmbH wird dann bin-
nen 14 Tage ab Annahme der Zeichnung
den Eurogegenwert zu lhrer Zeichungs-
summe zum entsprechenden Wechsel-
kurs von lhrem Konto einziehen.

Ergebnismitteilung

Das Betriebsfinanzamt wird die Héhe
der steuerlichen Ergebnisse der Ge-
sellschafter feststellen und diese den
Wohnsitzfinanzadmtern aller Gesellschaf-
ter im Wege der Amtshilfe bestatigen.

Vertriebshinweise

Die Platzierung des Kommanditkapi-
tals erfolgt durch Vertriebsbeauftragte,
mit denen entsprechende Vertriebs-
vereinbarungen getroffen wurden. Die
Vertriebsbeauftragten sind selbststan-
dige Unternehmer, die ebenso wie ihre
Mitarbeiter fir die vorgenannten Ge-
sellschaften nicht als Erfillungsgehil-
fen auftreten.

Handelsregistervollmacht

Falls Sie eine Direkteintragung ins
Handelsregister winschen, hat die
HCI Hanseatische Capitalberatungs-
gesellschaft mbH Ihnen auf der
Homepage www.hci-capital.de ein
abrufbares Formular (,,Umwandlungs-
erklarung“) mit lhrer Anzeige des Di-
rektbeitritts mit der Bitte um Unter-
zeichnung und Versand an die HCI
Hanseatische Schiffstreuhand GmbH,
Herdentorsteinweg 7, 28195 Bremen,
hinterlegt. Sie erhalten dann weitere
Informationen und die Handelsregi-
stervollmachten, die Sie vor einem
Notar unterzeichnen mussen. Das
Formular kann ebenso Uber die HCI
Hanseatische Schiffstreuhand GmbH
in Bremen angefordert werden.

2. Angabenvorbehalt

MaBgeblich fir eine Beteiligung an
diesem Angebot ist ausschlieBlich die-
ser Verkaufsprospekt. Vermittler oder
sonstige Dritte sind nicht berechtigt,
hiervon abweichende Aussagen zu
machen. Von etwaiger Haftung flr die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben
sind die Vermittler freigestellt. Scha-

denersatzanspriche wegen etwaiger
unrichtiger oder unvollsténdiger An-
gaben verjdhren zwdlf Monate nach
Kenntniserlangung, spatestens jedoch
drei Jahre nach Verdffentlichung des
Verkaufsprospektes.

Vom Prospektinhalt abweichende
Angaben haben nur Glltigkeit, wenn
diese vor der Zeichnung durch die
Prospektverantwortlichen  schriftlich
bestétigt worden sind.

Die in diesem Verkaufsprospekt ge-
nannten Links zu anderen Websites
wurden mit groBtmdglicher Sorgfalt re-
cherchiert und zusammengestellt. Die
Prospektverantwortliche hat keinen
Einfluss auf die aktuelle und zuklinftige
Gestaltung und Inhalte der verlinkten
Seiten. Sie ist weder fUr den Inhalt der
fremden Websites verantwortlich, noch
macht sie sich den Inhalt zu eigen. Fur
illegale, fehlerhafte oder unvollstandige
Inhalte sowie flir Schaden, die durch
die Nutzung oder Nichtnutzung der
Informationen entstehen, haftet allein
der Verantwortliche der Website, auf
die verwiesen wurde.
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Xl. Glossar

A

American Bureau of Shipping (ABS)

B
Backbord
Barrel (bbl )

bpd (barrels per day)
Befrachtungskommission

Betriebskosten

Bewegliche Strahlruder

BOE

Bohrflussigkeit

Bohrkopf

Blow Out Preventer (BOP)

(o]

Charterrate

D

Destillation

Dockung

DPS

F
Feet (ft)
FPSO / FSO

H

Hafteinlage

Die folgenden Begriffe sind solche aus der Schifffahrt sowie aus dem géngigen Vokabular der Kon-
zeption geschlossener Schiffsbeteiligungen. Die nachfolgend aufgefiihrten Begrifflichkeiten sind
nicht zwingend in diesem Prospekt enthalten. Die Liste hat keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

International renommierte Klassifikationsgesellschaft (,TUV*) fir Schiffssicherheit, -konstruktion,
-technik und Zertifizierung nach international standardisierten Management- und Qualitétssystemen
(siehe auch Klassifikationsgesellschaft).

Linke Seite des Schiffes in Fahrtrichtung. Rechte Seite: Steuerbord.

Das heutige Barrelfass geht auf deutsche Heringsfésser im Raum Pechelbronn (noérdl. Elsass) zu-
rick. Dort wurde bereits 1813 das schwarze Gold geférdert und eben in Heringsféssern (158,98 Liter
- heutiger Barrelstandard) abgefillt.

Barrel pro Tag
Die Provision fir die Vermittlung eines Chartervertrages.

Kosten, die durch den Betrieb eines Seeschiffes hervorgerufen werden. Dazu zahlen z. B. Personal-,
Bunker-, Ausristungs- und Versicherungskosten.

Wie wird eine Halbtaucher-Bohrplattform Gber dem Bohrloch gehalten? Durch bewegliche Strahlru-
der, die aus 360° schwenkbaren Gondeln bestehen und Uber den durch die Generatoren erzeugten
Strom angetrieben werden. Diese Form der Mandvrierung ermdglicht eine punktgenaue satellitenge-
steuerte Positionierung.

Abkirzung fir barrel oil equivalent. Man rechnet z. B. Erdgasmengen, die Ublicherweise in KubikfuB
oder m® angegeben werden, in BOE um, um die Férderung von Ol und Gas in Summe angeben zu
kénnen.

(mud; Alternativ:Spezialschlamm) Dient zur Sduberung (bspw. werden Gesteinsreste durch den Riser
an die Oberflache gespiilt) und Kihlung des Bohrkopfes.

Bohrkopfe werden bei Bohrungen im festen Gestein eingesetzt. Sie zerstdren das Gestein im Bohr-
lochtiefsten. Bohrkopfe zerstoren die gesamte Bohrlochsohle, das Gesteinsmaterial wird als feines
Bohrklein aus dem Bohrloch — meist mit einer flissigen Spulung (siehe Bohrflissigkeit) — herausge-
spllt.

Der Blow Out Preventer ist eine besondere Abschlusseinrichtung an einer Bohrstelle, die bei plétz-
lichem Uberdruck einen Ol- oder Gasausbruch verhindert. Der BOP ist ein wichtiger Bestandteil der
Sicherheitseinrichtung einer Bohrung.

Der Mietpreis fiir die Uberlassung eines Rigs, den der Eigner vom Charterer erhélt. Er ist u. a. abhan-
gig von Typ, GréBe und Ausstattung des Rigs. Weitere Einflussfaktoren sind das Einsatzgebiet, das
vorhandene Angebot an Chartertonnage sowie die Dauer der Charter.

Zuné&chst wird es auf 400° C erhitzt und verdampft. In verschieden temperierten Glocken konden-
sieren die unterschiedlichsten Stoffe. Bei 360° C — Heizdl und Diesel, bei 250°C — Petroleum und
Kerosin, Leichtbenzin schon bei 100° C.

RegelmaBig muss ein Rig fur die vorgeschriebenen Wartungsarbeiten in ein Dock einfahren. Hierbei
werden z.B. die technischen Anlagen gewartet und Arbeiten vorgenommen, bei denen das Rig nicht
im Wasser sein kann, z.B. Erneuerung des Schutzanstriches der AuBenhaut.

(Dynamic Positioning System) Mit diesem ist es mdglich, sowohl automatische wie manuelle Positi-
onierung und Ausrichtung selbst unter extremen Umweltbedingungen und nach Ausfall eines kom-
pletten Systems mit einem Back-Up-System Uber acht Strahlruder vorzunehmen (DPS2 Standard).

Langeneinheit in GroBbritannien und Amerika: 1 feet = 30,48 cm

(Floating (Production and) Storage Offloading) Ein FPSO-System ist eine Art ,schwimmendes Tank-
system®, das von der Offshore Ol- und Gasindustrie genutzt wird, um das Gas oder Ol nahe liegen-
der Olplattformen aufzunehmen. Es wird aufbereitet und gelagert bis es auf wartende Tanker geladen
werden oder durch eine Pipeline geschickt werden kann. Ein FSO ist ein &hnliches System aber ohne
die Mdglichkeit des Aufbereitens.

Der im Handelsregister eingetragene Teil der Zeichnungssumme.
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IMO

ISM-Code

InternerZinsfuB3 (IRR)

K

Klasse

Klassifikationsgesellschaft

L

Lénge

Leichtol

M

MODU

N

Nominaleinlage (-beteiligung)
o

o]

OFE

Offshore

OPEC / OAPEC

HCI Deepsea Oil Explorer

International Maritime Organization: 1958 gegriindete Unterorganisation der UNO mit Sitz in London.
Sie ist eine beratende zwischenstaatliche Schifffahrtsorganisation mit zurzeit 124 Mitgliedslandern.
Ihre Hauptaufgaben sind: Verbesserung der Schiffssicherheit und Verhltung von Meeresverschmut-
zung durch Schiffe.

International-Saftey-Management-Code. Von der IMO verabschiedeter Code, um den Problemen
des menschlichen Versagens bei Schiffs- und Reedereibetrieben zu begegnen. Der Code hat durch
die Einbettung in bestehende SOLAS-Ubereinkommen Gesetzeskraft erlangt.

(IRR = Internal Rate of Return) Die Berechnungsmethode des internen ZinsfuBes (IRR-Methode) driickt
die Verzinsung des jeweils rechnerisch gebundenen Kapitals aus. Dabei wird neben der Hohe der
Zu- und Abflisse auch deren zeitlicher Bezug bericksichtigt. Bei dieser Vermdgensanlage findet die
IRR-Methode lediglich bei der Berechnung der eventuellen Erfolgsbeteiligungen der MPC Capital In-
vestments GmbH und der HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH gemaB § 11 Ziff. 4 der
Gesellschaftsvertrage der Emittentin Verwendung. Aufgrund der Besonderheiten der IRR-Methode ist
es allerdings mdglich, dass die Erfolgsbeteiligungen bereits ausgeldst werden, wenn sich fur die An-
leger aus der Beteiligung eine durchschnittliche jahrliche Kapitalmehrung (Vermégensmehrung geteilt
durch Kalenderjahre) von weniger als 10 % p. a. ergibt, da die IRR-Methode lediglich auf die Verzinsung
des jeweils im zeitlichen Verlauf rechnerisch gebundenen Kapitals abstellt und unterstellt, dass die Zu-
flisse bei den Anlegern sofort bis zum Ende des Prognosezeitraums wieder zum errechneten internen
ZinsfuB3 angelegt werden.

Hinweis: Die IRR-Angabe beschreibt nicht die prognostizierte Rendite der Vermdgensanlage, sondern
stellt lediglich einen Schwellenwert fir die genannten Erfolgsbeteiligungen da. Die IRR-Angabe ist zur
vergleichenden Beurteilung der Vermdgensanlage mit anderen Kapitalanlagen nicht geeignet.

,TUV*/Eingruppierung und Beschreibung fiir ein Schiff/Rig, abgenommen und durchgefiihrt durch
die zustandige Klassifikationsgesellschaft.

Klassifikationsgesellschaften sind Unternehmen, die als Gutachter den Bau und die Instandhaltung
von Schiffen (iberwachen; eine Art ,Schiffs(Rig)-TUV* fiir Schiffssicherheit, -konstruktion und -tech-
nik. Sie zertifizieren nach internationalen standardisierten Management- und Qualitatssystemen
(z.B. ISO-Norm). Ein Schiff/Rig, das nach den Normen und unter Aufsicht einer Klassifikationsgesell-
schaft gebaut wurde, erhélt ein Klassezertifikat und wird in das Register der jeweiligen Klassifikati-
onsgesellschaft eingetragen.

Bei den Hauptabmessungen des Schiffes wird die Lange entweder Uber die gesamte Lénge (,L&nge
Uber alles”) oder Uber die kirzere Wasserlinie (,In der Wasserlinie“) oder — noch kirzer — zwischen
Ruderschaft und vorderem Ende der Wasserlinie (,Zwischen den Loten®) angegeben.

Als Leichtdl bezeichnet man eine fliichtige organische Flussigkeit, die aus dem bei der Niedrigtem-
peratur — (weniger als 700 °C) — Entgasung ausstromenden Gas kondensiert.

Abkirzung fur Mobile Offshore Drilling Unit

Die Zeichnungssumme des Anlegers.

Im Mittelalter wurde Ol wie folgt beschrieben: Petroleum ist das Ol der Felsen. Es wird an vulka-
nischen Stellen gefunden und durch das Fett und die Kraft der Warme in Feuer verwandelt. Das Ol
befindet sich unter Steinen, wo es zwischen ihnen liegt oder in ihnen eingeschlossen ist. Auch unter
dem Meer findet man es.

+~OFE" steht fir Owner Furnished Equipment. Owner Furnished Equipment muss nach Abschluss
des Turnkey-Vertrages (s.u.) von den Eigentimern beschafft werden und ist nicht vom Bauvertrag
(siehe Turnkey Vertrag)abgedeckt. Darunter fallen beispielsweise Bohrgestange, Bohrkopf, Riser
(s.u.) In der Kalkulation ist ein Betrag fiur dieses Equipment bereits enthalten.

Unter Offshore (Deutsch: vor der Kiiste) versteht man die ErschlieBung von Ol- und Gasfeldern vor
der Festlandkiiste oder in gréBeren Binnengewassern.

Es gibt zwei Organisationen in denen sich erddlexportierende Lander zusammengeschlossen haben,
um aktiv auf Férdermengen und Preisbestimmung einzuwirken. Zum einen die OPEC (Organisation
der erddlexportierenden Lénder) und zum anderen die OAPEC (Organisation der arabischen erddl-
exportierenden L&ander). Einige Mitglieder der OAPEC sind zugleich Mitglieder der OPEC. Insgesamt
kontrolliert die OAPEC rund 50 Prozent der weltweiten Erddlreserven.
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P

Peak Oil (Produktionsspitze):

P&l

Pflichteinlage

Ponton

R

Raffinerie

Riser

Rohdl

S

Schwerdl,

Seemeile (sm)

Seeschiffsregister (SSR)

SOLAS

Steuerbord
T
TDW/tdw
Tiefgang

Tiefseedl

Tragféahigkeit

Turnkey-Vertrag

)
U.S. Light Sweet Crude

Z
Zeitcharter

Der Peak-Oil beschreibt den Zeitpunkt, an dem die maximale, globale Olférderungsmenge erreicht
wird. AnschlieBend schrumpft die jahrlich férderbare Menge kontinuierlich. In gleicher Weise kann
der Peak-Oil das Olférdermaximum bestimmter Olfelder beschreiben.

Protection & Indemnity — Haftpflichtversicherung, die mit Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
(P&I-Clubs) abgeschlossen wird.

Die Zeichnungssumme des Anlegers.

Schwimmkoérper, auf dem das Oil Rig schwimmt. Um das Rig auf seiner Position zu stabilisieren,
werden die Pontons mit Wasser gefiillt

Die erste Raffinerie wurde bereits 1856 in Ruménien gebaut. Heute wird in diesen hochspezialisierten
Anlagen Rohdl veredelt bzw. die dabei anfallenden Nebenprodukte (Methan) werden weiterverarbeitet.

Bohrrohre, die das direkte Bohrgestange ummanteln. Darin zirkuliert der Spezialschlamm/Bohrflus-
sigkeit (s.0.).

Das schwarz klumpige Rohdl setzt sich aus mehr als 17.000 Bestandteilen zusammen. Damit ist
es eine der komplexesten Mischungen an organischen Stoffen, die natlrlicherweise auf der Erde
vorkommen.

Sammelbezeichnung fiir naturlich vorkommende Erddle mit Dichten zwischen 920 und 1 000 kg/m3
sowie hochsiedende oder nicht verdampfbare Produkte der Erdélverarbeitung und Kohlehydrierung.

1 sm entspricht 1,852 km.

Verzeichnis aller Schiffe unter der Flagge eines Staates bei Vorlage des Schiffsmessbriefes. In
Deutschland wird es vom jeweils zustédndigen Amtsgericht gefuihrt. Das Seeschiffsregister ist in die
drei Abteilungen Identitdtsangaben des Schiffes (z.B. GroéBe), Eigentumsverhaltnisse und Rechte
Dritter (z. B. Hypotheken) aufgeteilt. Als Nachweis der Eintragung erhalt der Eigner das Schiffszerti-
fikat. Generell wird zwischen offenen und geschlossenen Registern unterschieden. Letztere sind nur
Reedern zugénglich, die ihren Hauptsitz in dem jeweiligen Staat haben.

(Safety of Life at Sea-Convention) Internationale Konvention zum Schutz menschlichen Lebens auf
See (seit 1974). Die Vorschriften beinhalten sicherheitsférdernde bauliche MaBnahmen und schrei-
ben bestimmte Ausristungsgegenstande vor, um die Leckstabilitdt zu gewéhrleisten und allgemein
die Schiffssicherheit zu verbessern.

Rechte Seite eines Schiffes in Fahrtrichtung. Linke Seite: Backbord.

(Tons deadweight) Tragfahigkeit des Schiffes in Tonnen (auch DWT)

Der Abstand zwischen dem absolut tiefsten Punkt des Oil Rig (Unterkante Potons) und der tatséch-
lichen Wasserlinie.

So genanntes Tiefseedl (deep water) ist bei auBergewdhnlich seltenen Bedingungen in groBen Delta-
Mindungsbereichen entstanden. Heute ist es in Wassertiefen bis 3.000 Meter zu finden. Standorte
flir solche Erdolfelder sind beispielsweise: Golf von Mexiko, Nil-Delta, Amazonas-Delta.

Fahigkeit eines Schiffes/Oil Rig, ein bestimmtes Gewicht zu tragen. Die Tragféhigkeit wird wie folgt
festgestellt: Wasserverdrangung des bis zur hochstzuldssigen Lademarke beladenen Schiffes in
Tonnen (Gross Deplacement) geteilt durch die Wasserverdrangung des unbelasteten Schiffs in Ton-
nen (Net Deplacement oder Net Weight Ship). Engl.: tons deadweight all told (tdwat).

Turnkey ist mit “Schlusselfertig zum Festpreis” zu Ubersetzen. Es wurde mit der Firma SBM ein
~Jurnkey“ Vertrag abgeschlossen. Das heiBt, dass fiir den Bauauftrag eine fixe Bausumme vereinbart
worden ist und bis auf die OFE (s. 0.) die Bohrinsel schllsselfertig ist.

Erddlsorte mit einem Schwefelanteil von weniger als 0,5%. AuBerdem enthalt es geringe Mengen
Schwefelwasserstoff und Kohlendioxid. Es eignet sich besonders gut zur Herstellung von Benzin,
Kerosin und Hochqualitatsdiesel und erfreut sich deshalb besonders in den USA und China einer
groBen Nachfrage.

Zeitlich begrenzter Mietvertrag fur ein Oil Rig. Im Regelfall wird eine Zeitcharter vereinbart, bei der
der Rigeigentimer dem Charterer das Oil Rig mit Fiihrung und Besatzung zur Verfligung stellt. Der
Rigeigner ist zudem fur die Wartung und die Reparatur zustéandig und tragt das Risiko des tech-
nischen Ausfalls.
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XIl. Quellenhinweise

Die Werft
e Gulf Piping Company W. L. L.
Internet: http://www.imcc.ae/imcc/companies/gpc.asp

e IMCC Operations, Abu Dhabi (Dachorgansiation der Werft)
Internet: http://www.imcc.ae/imcc/index.asp

Die Klassifikationsgesellschaft
e American Bureau of Shipping (ABS)
Internet: http://www.eagle.org

Die Konstruktionsgesellschaften
e Atlantia Offshore Limited
Internet: http://www.atlantia.com

e SBM Offshore
Geschéftsbericht 2006
Internet: http://www.singlebuoy.com

e Gusto MSC (Rig Design)
Internet:http://www.gustomsc.com/ http://www.gustomsc.com/

Der Charterer

e Petrobras

Internet: http://www2.petrobras.com.br/ingles/index.asp

e Petrobras: Neuer Gas-Fund — Bear Stearns erh6hen Kursziel; www.finanzen.net, Stand: 23. Januar 2008

Der Betreiber
Die Angaben zum Betreiber basieren auf deren eigenen Angaben.

Der Markt

e Bloomberg; http://www.bloomberg.com (WTI und Brent); Stand 28. November 2007

e Bundesagentur fir AuBenwirtschaft; http://www.bfai.de; Stand 28. November 2007

e Edler Tropfen; Claus Hecking; Financial Times Deutschland; 16. Juli 2007

e Ein Schwellenland auf dem Weg in den Investment-Grade-Bereich; Mauro Toldo; Bérsen-Zeitung Nr. 143; 28. Juli 2007
e Finanz und Wirtschaft, 1. Juli 2006, Nr. 51, Seite 13

¢ Finanz und Wirtschaft, 25. Februar 2006, Seite 15

e |osungen fir die Energiefrage, Shell Nachhaltigkeitsbericht 2006, 11. September 2007

e Qeldorado 2007, http://www.exxonmobil.de, Stand: 20. Dezember 2007

e PFC Energy; http://www.pfcenergiy.com, Stand Januar 2008

e Platou: Annual Report

¢ Rigzone; http://www.rigzone.com; Stand 28. November 2007

e Rohstoffreport 4. Jahrgang; Ausgabe 10; 29. Mai 2007

e World Energy Outlook (WEQ) 2006; http://www.worldenergyoutlook.org; Stand November 2007
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Das Beteiligungsobjekt

»,HCI Deepsea Oil Explorer*

Mit dem ,HCI Deepsea Oil Explorer®, einer mobilen Tiefsee-Halbtaucher-Erkundungsplattform, kdnnen Olunter-
nehmen in einer Wassertiefe von bis zu 2.400 Metern sowie ab Meeresgrund in Tiefen von bis zu 7.620 Metern
nach Ol- und Gasvorkommen suchen und bei Erfolg Bohrlécher filr eine spétere Férderung aufbereiten.

Mit modernster Technik in bis zu
2.400 Metern Meerestiefe suchen

Der Aufbau des Bohrgesténges ist automatisiert. Eine Bohrstange
wird aus dem Lager von einem Portalkran entnommen und zu einem
Greifer gekrant. Dieser zieht die Bohrstange in die Héhe und positi-
oniert sie in einer Vorrichtung. Das Element wird nun eingebunden
und zum Vorschub verwendet. Der Vorgang wird so oft wiederholt,
bis die gewlinschte Bohrtiefe erreicht ist.

Leitstand

Ein Crewmitglied verfolgt den Bohrfortschritt iber Monitore. Der
Bohrvorgang und ein Mini-U-Boot werden von hier aus gesteuert.

du d cle urnad AU U urngsgege . U De- UlNaG =
ladung des Schiffes wird ein Kran auf der Plattform verwendet. Fur
dringend bendtigte Ladung oder bei schwererem Seegang wird ein
Helikopter eingesetzt.

Vorbereitung und Sicherung des Bohrloches

Bevor eine Bohrung startet, muss auf dem Meeresgrund ein Sicher-
(I heitsventil, der ,,Blowout Preventer* (BOP), installiert werden. St68t
(4% Christmas Tree der Bohrer auf ein Ol- oder Gasfeld, stellt der BOP ein kontrolliertes
Austreten sicher. Ohne Sicherheitsventil wiirde eine Gasexplosion
das Bohrgesténge unkontrolliert umherwirbeln lassen. Die Dimensi-
onierung des BOP ist abhdngig von den lokalen Faktoren. Er kann
mit rund 15 Metern die Héhe eines flinfstdckigen Hauses erreichen
und 380 Tonnen auf die Waage bringen. Nach einer erfolgreichen
Erkundungsbohrung wird ein ,Christmas Tree“ (Eruptionskreuz)
installiert, der als Bohrlochabschluss dient. Im Anschluss kdénnen
Olférder-inseln und -schiffe auf einfache Weise an diesen Vorrich-

,-ulﬂ_’_
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Bohrturm

Der Bohrturm trédgt Motor, Bohrgesténge
und Bohrer.

Motor

Der Motor treibt das Bohrgestange an. Der
gesamte Bohrstrang wird am Bohrturm
mit etwa 100 Umdrehungen pro Minute im
Uhrzeigersinn angetrieben.

Pontons

Die Erkundungsplattform schwimmt auf
Pontons. Diese enthalten Ballasttanks,

die mit Wasser geflllt werden, sobald
die Plattform ihren Bestimmungsort er-
reicht hat. Das kontrollierte Absenken der
Plattform erhdht die Stabilitat, sodass sie
selbst unter widrigen Wetterverhaltnissen
relativ ruhig im Wasser liegt.




Gesteinsschichten

Bohrkopf

Arbeitsweise des Bohrers

Je nach Gesteinsart kommen BohrmeiBel aus unterschiedlichen
Materialien zum Einsatz. Der BohrmeiBel besitzt meist drei gegen-
einander winklig ausgerichtete Kegel. Ein jeder ist mit Zdéhnen ver-
sehen. Es drehen sich nicht nur die einzelnen MeiBel — auch der
gesamte Bohrkopf rotiert mit hoher Geschwindigkeit. Das Bohr-
gesténge besteht aus einzelnen Stangen a 22,86 Metern Lange.
Bei einer maximalen Bohrtiefe von bis zu 10.000 Metern (2.400 Me-
ter bis zum Meeresgrund und 7.600 Meter in das Erdreich) sind 459
Stangen miteinander verbunden. Das Gesténge ist damit mehr als
26-mal hoher als das Empire State Building.

Kontrollierte Positionierung dank DPS

Das dynamische Positionierungssystem (DPS) richtet die Position
der Plattform automatisch mithilfe von GPS-Satelliten und Trans-
pondern am Meeresboden aus. Die eingehenden Signale werden
an acht jeweils um 360 Grad drehbare Strahlruder weitergegeben,
die die Plattform préazise in jede Richtung steuern. Auf diese Weise
kann die Besatzung Operationen auf hoher See durchflihren, wo
ankern oft nicht moglich ist (z. B. aufgrund von zu tiefem Wasser
oder Pipelines auf dem Meeresboden).

Die Positionierung kann entweder auf einen Koordinatenstandort
(z. B. senkrecht Uber dem Bohrloch) fixiert oder auf ein Schiff bzw.
Unterwasserfahrzeug ausgerichtet sein.

Druckausgleich in groBen Tiefen

Das Bohrloch wird mit Hilfe eines ,Risers® stabilisiert (Bohren im
geschlossenen Spulungskreislauf). Der Riser ist ein Rohr, der das
Bohrgestédnge umgibt. Durch den Bohrer wird eine Bohrflissig-
keit (Spezialschlamm) in das Bohrloch gepumpt. Mit Hilfe dieses
Spezialschlamms werden die Gesteinsreste durch den Riser wie-
der nach oben gespllt. Der Spulungskreislauf schlieBt sich. Der
Spezialschlamm sorgt des Weiteren dafiir, dass sich der Druck im
Bohrloch nicht verandert und der Riser aufgrund des in der Tiefe
zunehmenden AuBendrucks nachgibt. Durch das Riser-Verfahren
ist ein Bohren in groBen Tiefen und in gashaltigem Grund Uber-
haupt erst mdglich.
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XIll. Anlage

Diesem Prospekt sind als Anlagen beigefugt:

e Beitrittserklarung inkl. Widerrufsbelehrung (Stand 2. Juni 2008)
e \erbraucherinformation flr den Fernabsatz (Stand 2. Juni 2008)



HCI CAPITAL: MEHR WERT.

Die 1985 gegrlindete HCI ist eines der flihrenden bankenunabhangigen Emissi-
onsh&user in Deutschland, das die Konzeption und Realisierung geschlossener
Beteiligungsangebote in zahlreichen Produktklassen anbietet. Seit ihrer Grin-
dung hat die HCI Gruppe 471 Emissionen mit einem Investitionsvolumen von
Uber 13,5 Mrd. EUR (Stand 31. Marz 2008) realisiert.

HCI Deepsea Oil Explorer

107.000 Anleger haben mit uns in die Bereiche Schiffsbeteiligungen, Immobilien-
investments, Private Equity, Zweitmarktlebensversicherungen, Aufbauplane und
strukturierte Produkte investiert und uns so zu einem der fuhrenden Emissions-
hauser in Deutschland gemacht.

Mit 23 Jahren Markterfahrung gehen wir bestandig neue Wege, um unseren
Anlegern in Deutschland, Osterreich und der Schweiz intelligente und maBge-
schneiderte Anlagemaoglichkeiten zu bieten — immer mit dem Ziel, langfristig
Werte zu schaffen.

Als eines der fuhrenden bdrsennotierten Emissionshauser bringen wir ausge-
wahlte Partner zusammen, um gemeinsam das Potenzial von Ideen und Markt-
chancen wahrzunehmen und fur alle Beteiligten wertvolle Perspektiven und
Gesamtldésungen zu entwickeln.

Mehr Informationen?

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft fiir Beteiligungskapital mbH
Bleichenbriicke 10

D-20354 Hamburg

Telefon +49 40 88 88 1-0

Telefax +49 40 88 88 1-199

hci@hci-capital.de oder www.hci-capital.de

Uberreicht durch:

Capitla'll ( J.
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an HCI Hanseatische \“ Nummer VP
Schiffstreuhand GmbH
Beitrittserklarung

HCI Deepsea Oil Explorer
(Stand: 2. Juni 2008)

Ich, der/die Unterzeichnende (Zeichner),

Name Vorname
StraBe Geburtsdatum
PLZ, Ort Beruf
Steuer-Nr. Telefon

zust. Wohnsitzfinanzamt

Bankverbindung fiir Ausschiittungen

Kontoinhaber . Konto-Nr.

Bank BLZ

beauftrage hiermit die HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH als Treuhanderin fir mich einen Kommanditanteil an der HCI
Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG zu erwerben:

Zeichnungssumme

in Hohe von USD + 5% Agio

(mindestens 15.000 USD bzw. ein hoherer, durch 1.000 teilbarer Betrag)
in Worten USD + 5% Agio

Zugleich beauftrage ich die Treuhanderin, den Kommanditanteil gemaB dem Treuhandvertrag der Kommanditgesellschaft flr
mich treuhdnderisch zu verwalten. Mir ist bekannt, dass ich mit der Annahme meiner Beitrittserklarung durch die Treuhdnderin
der oben aufgefiihrten Kommanditgesellschaft mittelbar beitrete.

Zahlungsweg/ Falligkeit

Den vorstehend von mir angegebenen Beteiligungsbetrag zzgl. Agio habe ich innerhalb von 14 Kalendertagen nach erfolgter
Annahme durch die Treuh&nderin entweder durch Uberweisung oder durch Lastschriftverfahren zu leisten (Bitte den von lhnen
bevorzugten Zahlungsweg ankreuzen):

D Uberweisung  Den vorstehend von mir angegebenen Beteiligungsbetrag zzgl. Agio verpflichte ich mich, innerhalb
von 14 Kalendertagen nach erfolgter Annahme durch die Treuhdnderin auf deren Treuhandkonto
Nr. 140 5932 335 bei der Bremer Landesbank (BLZ 290 500 00) (,USD-Treuhandkonto®) in USD zu leisten.

D Lastschrift- Ich erteile der Treuhanderin eine Einzugsermachtigung in Héhe des vorstehend angegebenen Beteiligungs-
verfahren betrages zzgl. Agio zu Lasten des von mir nachstehend angegebenen, in EUR geflihrten Kontos auf ein
durch die Treuhanderin in EUR geflihrtes Treuhandkonto (,EUR-Treuhandkonto®), wobei ich mich ver-

pflichte, fir ausreichend Deckung des nachstehend genannten Kontos am Tag des Einzugs zu sorgen:

EINZUGSERMACHTIGUNG

Hiermit erméchtige ich die HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH bis auf Widerruf, den vorstehend angegebenen Beteili-
gungsbetrag in Hohe von

usSD zzgl. 5% Agio

innerhalb von 14 Kalendertagen nach erfolgter Annahme durch die Treuhanderin zum jeweils glltigen Devisenkurs der das
EUR-Treuhandkonto fliihrenden Bank zu Lasten meines nachstehend bezeichneten EUR-Kontos per Lastschrift einzuziehen.
Die Lastschrift ist nur von inlandischen in EUR gefiihrten Konten méglich.

Bank BLZ Konto-Nr.

Name des Kontoinhabers

X

Unterschrift des Kontoinhabers




Name Vorname

Die vorstehend von mir angegebene Zeichnungssumme zzgl. Agio ist innerhalb von 14 Kalendertagen nach Erhalt der
Annahmeerkldrung und Zahlungsaufforderung an die Treuhanderin auf deren Treuhandkonto Nr. 1001 130 713 bei der
WestLB AG (BLZ 30050000) zu zahlen.

Die Zahlung gilt mit Gutschrift auf dem vorgenannten Treuhandkonto als geleistet. Im Falle, dass ich meinen Zahlungsverpflich-
tungen nicht nachkomme, ist die Treuhanderin berechtigt, Verzugszinsen in Hohe von jahrlich 5 Prozentpunkten Uber dem Basis-
zinssatz gemaB § 247 BGB sowie weiteren Verzégerungsschaden in Rechnung zu stellen bzw. berechtigt, vom Treuhandvertrag
zurtickzutreten und Schadensersatz wegen Nichterfillung zu verlangen. Die Kommanditgesellschaft ist berechtigt, mich in
diesem Fall mit meiner Beteiligung aus der Gesellschaft auszuschlieBen.

Ich erklare mich damit einverstanden, dass ggf. im Zusammenhang mit einer Zwischenfinanzierung die Treuhanderin die Einzah-
lungsforderung sowie die geldwerten Anspriiche aus dem Geschaftsverhaltnis abtritt. Soweit Ausschiittungen an mich erfolgen,
sollen diese auf mein oben angegebenes Konto (iberwiesen werden. Diese Anweisung gilt bis auf Wiederruf. Etwaige Anderungen
der Bankverbindung werde ich der Treuhanderin unverziglich anzeigen. Die Ausschittungen erfolgen in US-Dollar.

[1 Auf Wunsch erfolgt die Ausschiittung in Euro auf das o.g. Konto.

Meine vorstehend angekreuzte Wahl kann ich jeweils zum Quartalsende eines Jahres der Treuhanderin schriftlich
widerrufen. Mein (neuer) Wunsch findet bei der danach nachsten Ausschiittung Beriicksichtigung. Die Umrechnung
in Euro erfolgt zum am zehnten Bankarbeitstag vor der Ausschiittung giiltigen Devisenreferenzkurs der Europdischen
Zentralbank an diesem Bankarbeitstag.

Datenschutzhinweise: Ich erkldre mich damit einverstanden, dass meine persoénlichen Angaben Uber eine EDV-Anlage gespeichert werden.
Diese Daten unterliegen dem Datenschutz und werden von der HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH, Herdentorsteinweg 7, 28195 Bremen,
sowie der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG, als jeweils verantwortliche Stellen im Sinne des Bundesdatenschutzgesetzes (BDSG)
ausschlieBlich zur Verwaltung und Betreuung meiner jeweiligen Beteiligung gemaB dem jeweiligen Gesellschaftsvertrag und Treuhandvertrag
verwendet. Insbesondere stimme ich zu, dass meine in dieser Beitrittserklarung nebst Anlagen aufgefiihrten personlichen Daten an (un-)mittelbare
Tochtergesellschaften der HCI Capital AG sowie deren Vertragspartner (z. B. Vertriebspartner) im Interesse der Erflllung ihrer Vertragsverpflich-
tungen in dem jeweils erforderlichen Umfang Ubermittelt werden.

Ort, Datum Unterschrift (Zeichner)

Vorstehender Auftrag wird angenommen:

Bremen, den HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH



==
=

Name Vorname

ERKLARUNGEN DES ZEICHNERS:
Hiermit bestatige ich, dass ich

- eine Ausfertigung des Verkaufsprospektes vom 2. Juni 2008, mit dem darin abgedruckten Vertragswerk (Gesellschafts-
vertrag sowie Treuhandvertrag),

- das Beiblatt ,,HCI-Verbraucherinformation fir den Fernabsatz“ vom 2. Juni 2008,

- sowie eine Durchschrift dieser (ausgefillten und von mir unterzeichneten) Beitrittserklarung

fur eine Beteiligung an der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG erhalten habe. Ich hatte Gelegenheit, die vorgenann-
ten Unterlagen vor Unterzeichnung zur Kenntnis zu nehmen und erkenne diese als allein maBgebliche Unterlagen an. Mir
gegenuber sind keine hiervon abweichenden oder Uber diese Information hinausgehenden Erklarungen oder Zusicherungen
abgegeben worden.

) 4

Ort, Datum Unterschrift (Zeichner)

WIDERRUFSBELEHRUNG:

Widerrufsrecht

Sie kénnen lhre Beitrittserkldrung innerhalb von zwei Wochen ohne Angabe von Griinden in Textform (z. B. Brief, Fax, E-Mail)
widerrufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser Belehrung in Textform, jedoch nicht, bevor lhnen auch eine Vertragsurkunde,
Ihr schriftlicher Antrag oder eine Abschrift der Vertragsurkunde oder des Antrags zur Verfiigung gestellt worden ist, bei einem
Fernabsatzvertrag (§ 312b Abs. 1 Satz 1 BGB) jedoch nicht vor Vertragsschluss und auch nicht vor Erfillung unserer Informati-
onspflichten geméB § 312c Abs. 2 BGB in Verbindung mit § 1 Abs. 1, 2 und 4 BGB-InfoV. Zur Wahrung der Widerrufsfrist gentigt
die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Der Widerruf ist zu richten an:

HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH,
Abt. Beitrittsannahme, Bleichenbriicke 10, 20354 Hamburg,
Fax (040) 88 881 — 439, E-Mail: hci@hci-capital.de

Widerrufsfolgen
Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zuriickzugewédhren und ggf. gezogene

Nutzungen (z. B. Zinsen) herauszugeben. Kénnen Sie uns die empfangene Leistung ganz oder teilweise nicht oder nur in
verschlechtertem Zustand zurlickgewdhren, missen Sie uns insoweit ggf. Wertersatz leisten. Dies kann dazu fihren, dass Sie
die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fir den Zeitraum bis zum Widerruf gleichwohl erftillen missen. Verpflichtungen zur
Erstattung von Zahlungen missen innerhalb von 30 Tagen erfiillt werden. Die Frist beginnt fir Sie mit der Absendung lhrer
Widerrufserkldrung, flir uns mit deren Empfang.

Besonderheiten bei Fernabsatzgeschéften (ausschlieBliche Verwendung von z. B. Telefon, Fax, E-Mail etc.)
Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf Ihren ausdriicklichen Wunsch vollstédndig erfiillt ist,
bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgelibt haben.

Besonderheiten bei Anteilsfinanzierungen

Haben Sie diesen Vertrag durch ein Darlehen finanziert und widerrufen Sie den finanzierten Vertrag, sind Sie auch an den Darle-
hensvertrag nicht mehr gebunden, wenn beide Vertrdge eine wirtschaftliche Einheit bilden. Dies ist insbesondere anzunehmen,
wenn wir gleichzeitig Ihr Darlehensgeber sind oder wenn sich Ihr Darlehensgeber im Hinblick auf die Finanzierung unserer
Mitwirkung bedient. Wenn uns das Darlehen bei Wirksamwerden des Widerrufs oder der Rickgabe bereits zugeflossen ist, tritt
Ihr Darlehensgeber im Verhéltnis zu Ihnen hinsichtlich der Rechtsfolgen des Widerrufs oder der Riickgabe in unsere Rechte
und Pflichten aus dem finanzierten Vertrag ein. Letzteres gilt nicht, wenn der vorliegende Vertrag den Erwerb von Wertpapieren,
Devisen, Derivaten oder Edelmetallen zum Gegenstand hat.

Wollen Sie eine vertragliche Bindung so weitgehend wie mdglich vermeiden, widerrufen Sie beide Vertragserkldrungen
gesondert.

Ort, Datum Unterschrift (Zeichner)




HCI Deepsea Oil Explorer

HCI - Verbraucherinformation

fur den Fernabsatz

fiir eine Beteiligung am HCI Deepsea Oil Explorer
(Stand: 2. Juni 2008)

Ubersicht:

A. Allgemeine Informationen zum Angebot

B. Informationen zu den Vertragsverhaltnissen

C. Informationen Uiber die Besonderheiten des
Fernabsatzvertrages

D. Weiterer Rechtsbehelf und Einlagensicherung

A

. Allgemeine Informationen zum Angebot

1. Anbieterin des Beteiligungsangebotes

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft fir Beteili-
gungskapital mbH (,HCI*)

Bleichenbriicke 10, 20354 Hamburg, Telefon: (040) 88 881-0,
Telefax: (040) 88 881-199

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg, HRB 91600
Geschaftsfihrer: Carsten Kohl, Hamburg; Till Tillipaul, Ham-
burg; Bernhard Prasnow, NeusaBl

Hauptgeschaftstatigkeit: Konzeption von Produkten des
Kapitalmarktes (geschlossene Beteiligungsgesellschaften)
Funktion: Prospektverantwortliche (Anbieterin), Emissions-
haus

2. Beteiligungsgesellschaft (Emittentin)

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG
Handelsregister: Amtsgericht Hamburg, HRA 107234
Personlich haftende Gesellschafterin: Verwaltung Deepsea
Oil Explorer GmbH: Geschéftsfihrer: Jens Burgemeister,
Hamburg, Gregory de Ruiter, Hamburg

Funktion: Emittentin, Beteiligungsgesellschaft fir die Anle-
ger, Gesellschafterin der Beteiligungsgesellschaft Deepsea
Oil Explorer GmbH & Co. KG

3. Beteiligungsverwalterin (Treuhanderin)

HCI Hanseatische Schiffstreuhand GmbH
Herdentorsteinweg 7, 28195 Bremen

Handelsregister: Amtsgericht Bremen, HRB 23063
Geschaftsfihrer: Kirsten Haase, Elsfleth; Jan Schellenberger,
Hamburg

Funktion: Treuh&énderische Verwaltung des Treuguts der
Anleger der Emittentin

4. Aufsichtsbehdrde

Keine der vorgenannten Gesellschaften unterliegt der Auf-
sicht durch eine Aufsichtsbehdrde. Seit dem 1. Juli 2005
prift die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) allerdings vor Vertrieb der Emission die formale
Vollstandigkeit von Mindestangaben im Verkaufsprospekt.
Die inhaltliche Richtigkeit des Prospekts ist nicht Gegen-
stand der Prifung durch die BaFin.

5. Name und Anschrift der fiir die Anbieter handelnden
Vermittler/Dienstleister

Auskunft zu den jeweiligen fiir die Anbieterin tatigen Ver-
mittlern/Dienstleistern erteilt Ihnen gerne:

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft fir Betei-
ligungskapital mbH, Bleichenbriicke 10, 20354 Hamburg,
Tel. (040) 88 881 -0

B. Informationen zu den Vertragsverhéltnissen

Der Verkaufsprospekt der Kommanditgesellschaft mit Auf-
stellungsdatum vom 2. Juni 2008 (nachfolgend ,,Prospekt*),
enthalt detaillierte Beschreibungen der Vertragsverhélt-
nisse. Wegen néherer Einzelheiten wird nachfolgend auf den
Prospekt verwiesen.

1. Wesentliche Leistungsmerkmale

Der Anleger beteiligt sich Uber die HCI Hanseatische
Schiffstreuhand GmbH (Treuh&nderin) als mittelbarer Kom-
manditist (Treugeber) an der Emittentin. Die Emittentin wird
sich mit einer Parallelgesellschaft zusammen an der Betei-
ligungsgesellschaft Deepsea Oil Explorer mbH & Co. KG
beteiligen.

Gegenstand dieser Gesellschaft ist die Beteiligung an einer
niederlandischen Codperatie, die einen Bauvertrag Uber ein
Oil Rig abgeschlossen hat und dieses nach Fertigstellung
verchartern wird, sowie an einer niederldndischen B.V., die
der Codperatie gegeniiber Serviveleistungen erbringen wird.

2. Zeichnungssumme, Preise

Der Anleger hat eine Zeichnungssumme von mindestens
15.000 USD zzgl. eines Agios von 5 % der Zeichnungssumme
zu leisten. Hohere Betradge missen durch 1.000 teilbar sein.

3. Weitere vom Anleger zu zahlende Steuern und Kosten,
zusétzliche Telekommunikationskosten

Liefer- und Versandkosten werden nicht in Rechnung
gestellt. Als weitere Kosten fallen Geblhren und Auslagen
fur die notarielle Beglaubigung der Handelsregistervoll-
macht an, soweit eine direkte Kommanditbeteiligung erfolgt.
Eigene Kosten fiir Telefon, Internet, Porti, etc. hat der Anle-
ger stets selbst zu tragen.

Zu den steuerlichen Auswirkungen der Beteiligung fur den
Anleger wird auf die Ausfihrungen im Prospekt, insbeson-
dere auf das Kapitel ,,Rechtliche und steuerliche Grundlagen*
verwiesen.

4. Zahlung, Erfillung der Vertrage

Die Zeichnungssumme zzgl. Agio ist innerhalb von 14 Kalen-
dertagen nach erfolgter Annahme und Zahlungsaufforderung
durch die Treuhdnderin auf das in der Beitrittserklarung
angegebene Treuhandkonto Nr. 1001130713 bei der West
LB (BLZ 300 500 00) zu leisten. Die Zahlung gilt mit Gutschrift
auf dem Treuhandkonto als geleistet.

5. Leistungsvorbehalte, Risiken

Nach Annahme des Beitrittsangebotes durch die HCI
Hanseatische Schiffstreuhand GmbH ergeben sich keine
Leistungsvorbehalte. Eine Beteiligung ist nach der vollstén-
digen Einwerbung des Eigenkapitals nicht mehr mdglich.
Trotz einer Vielzahl von Sicherheitsinstrumenten ist das
vorliegende Beteiligungsangebot mit Risiken behaftet, die
im Falle der ungtinstigsten wirtschaftlichen Entwicklung zum
Totalverlust des eingesetzten Beteiligungsbetrages fiihren
kénnen. Genauere Angaben befinden sich hierzu im Prospekt,
insbesondere im Kapitel ,,Risiken der Beteiligung*“.



C. Informationen liber die Besonderheiten des Fernab-
satzvertrages

1. Zustandekommen des Vertrages im Fernabsatz

Der Anleger gibt durch Unterzeichnung und Ubermittlung
der ausgefiillten Beitrittserklarung an die HCl Hanseatische
Schiffstreuhand GmbH ein Angebot auf Abschluss des Treu-
handvertrages und auf mittelbaren Beitritt zu der Emittentin
ab. Der Treuhandvertrag und Beitritt kommen dann mit der
Annahme durch die Treuh&nderin zustande. Zu diesem Zweck
teilt die Treuhanderin dem Anleger die Annahme des Angebots
schriftlich mit und fligt diesem Annahmeschreiben eine Kopie
der gegengezeichneten Beitrittserklarung bei.

2. Widerrufsrechte

Dem Anleger steht ein Widerrufsrecht gem. § 355 BGB zu.
Die Einzelheiten sind in der Widerrufsbelehrung der Beitritts-
erklarung ausfihrlich dargestellt. Ein darliber hinaus vertrag-
lich vereinbartes Widerrufsrecht besteht nicht.

3. Mindestlaufzeit der Vertrage, vertragliche Kiindigungs-
regelungen
a) Die Emittentin ist auf unbestimmte Dauer gegriindet.

Eine Kundigung durch den Anleger ist gemaB § 7
des Gesellschaftsvertrages mit einer Frist von sechs
Monaten zum Ende des Geschéftsjahres, erstmals zum
31. Dezember 2024, méglich.

Das Recht zur Kindigung aus wichtigem Grund bleibt
unberthrt. Wichtige Griinde stellen u.a. folgende, im
Einzelfall nachzuweisende Hartefalle dar: Arbeitslosigkeit
von mehr als einem Jahr, Berufs- oder Erwerbsunfa-
higkeit und nachweislich eine wirtschaftliche Notlage
besteht. Bei vorzeitigem Ausscheiden bestimmt sich das
Abfindungsguthaben des Anlegers nach § 21 des Gesell-
schaftsvertrages.

b) Der Treuhandvertrag kann nach § 11 des Treuhandver-
trages mit einer Frist von sechs Monaten zum Geschafts-
jahr, erstmals zum 31. Dezember 2024 gekundigt werden.
Das Treuhandverhéaltnis wandelt sich in diesem Fall in eine
Verwaltungstreuhand um.

4. Rechtsordnung und Gerichtsstand

Fir sdmtliche Rechtsbeziehungen vor und nach dem Beitritt
sowie flr den Beitritt selbst findet deutsches Recht Anwen-
dung. Sofern der Anleger Verbraucher im Sinne des § 13 BGB
ist, gelten hinsichtlich des Gerichtsstandes die gesetzlichen
Vorgaben. Ansonsten ist der Gerichtsstand identisch mit dem
Sitz der Emittentin. Gerichtsstand fir den Treuhandvertrag ist
Bremen.

5. Vertrags- und Kommunikationssprache
Deutsch.

6. Gultigkeitsdauer der zur Verfliigung gestellten Informa-

tionen, Zeichnungsfrist

a) Die Informationen im Verkaufsprospekt bleiben bis zur
Bekanntgabe von Anderungen giiltig. Anpassungen der
Einlagenhdhe sind nicht vorgesehen.

b) Das o6ffentliche Angebot dieses Beteiligungsangebotes
beginnt einen Werktag nach Verdffentlichung des Ver-
kaufsprospektes (§ 9 Abs. 1 Verkaufsprospektgesetz).
Die Zeichnungsfrist fir eine Beteiligung am HCI Deepsea
Oil Explorer endet mit der vollstandigen Platzierung des
Eigenkapitals.

D. Weiterer Rechtsbehelf und Einlagensicherung

1. AuBergerichtliche Streitschlichtung

a) Bei Streitigkeiten, aus der Anwendung der Vorschriften des
Birgerlichen Gesetzbuches (BGB) betreffend Fernabsatz-
vertrage Uber Finanzdienstleistungen einschlieBlich damit
zusammenhangender Streitigkeiten aus der Anwendung
des § 676 h BGB kdnnen Sie (unbeschadet ihres Rechtes,
die Gerichte anzurufen) die bei der Deutschen Bundesbank
eingerichtete Schlichtungsstelle anrufen. Die Verfahrens-
ordnung ist bei der Deutschen Bundesbank erhéltlich.
Die Adresse lautet:

Deutsche Bundesbank

— Schlichtungsstelle —

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt am Main

Tel.: (069) 2388-1907/1906/1908
Fax: (069) 2388-1919

Email: schlichtung@bundesbank.de
Internet: www.bundesbank.de.

b) Bei Streitigkeiten, die lhr Rechtsverhaltnis zum Anbieter
des geschlossenen Fonds und/oder zur Treuhandgesell-
schaft sowie alle mit der Verwaltung ihrer Beteiligung im
Zusammenhang stehenden Sachverhalte betreffen, steht
lhnen zudem ein auBergerichtliches Schlichtungsverfah-
ren, eingerichtet bei der Ombudsstelle Geschlossene
Fonds zur Verfliigung. Die Verfahrensordnung ist bei
der Ombudsstelle geschlossene Fonds erhéltlich. Die
Adresse lautet:

Ombudsstelle Geschlossene Fonds
Postfach 64 02 22

10048 Berlin
info@ombudsstelle-gfonds.de

Der Beschwerdeflihrer hat jeweils zu versichern, dass
er in der Streitigkeit noch kein Gericht und/oder keine
Schlichtungsstelle angerufen und auch keinen auBerge-
richtlichen Vergleich abgeschlossen hat.

2. Hinweise zum Bestehen einer Einlagensicherung
Es besteht keine Einlagensicherung, etwa durch eine Betei-
ligung an einem Einlagensicherungsfonds.
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1. Nachtrag gemaB § 11 VerkProspG der HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft fiir
Beteiligungskapital mbH vom 04.07.2008 zum bereits veréffentlichten Verkaufsprospekt vom
02. Juni 2008 betreffend das o6ffentliche Angebot der Vermdgensanlage ,,HCI Deepsea Oil Explo-
rer“ Giber den Erwerb von Kommanditanteilen an der HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

Die HCI Hanseatische Capitalbera-
tungsgesellschaft flr Beteiligungs-
kapital mbH gibt zum bereits verdf-
fentlichten  Verkaufsprospekt vom
02.06.2008 Folgendes bekannt:

Die sich aus der personellen Verande-
rung im Vorstand der HCI Capital AG
ergebenden Auswirkungen betreffen
die Angaben auf den Seiten 53 und 86
des Verkaufsprospektes.

Die sich aus dieser Umfirmierung er-
gebenden Auswirkungen betreffen die
Angaben auf den Seiten 8 und 44 des
Verkaufsprospektes.

Dartber hinaus wurde die HCI Han-
seatische Schiffstreuhand GmbH zum
01.07.2008 in HCI Treuhand GmbH
umfirmiert.

Tt

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft fur Beteiligungskapital mbH

Mit Wirkung zum 30.06.2008 ist Herr
Dr. Rolando Gennari als Vorstand der
HCI Capital AG abberufen worden.

Hamburg, 04.07.2008

EMPFANGSBESTATIGUNG:

(Bitte ausfiillen, unterschreiben und an die HCI Treuhand GmbH, Abt. Beitrittsannahme, Bleichenbriicke 10,
20354 Hamburg, senden)
Vermdgensanlage: HCI Deepsea Oil Explorer

Name:

Vorname:

Hiermit bestatige ich, dass ich den aufgrund der dargestellten Verdnderungen notwendigen Nachtrag vom 04.07.2008
erhalten, zur Kenntnis genommen und den Inhalt verstanden habe.

X

Unterschrift des Zeichners
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